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Descripcién
de la division

Consciente del resurgimiento del espectaculo
"en vivo", Vértice 360° ha creado esta division,
cuyas actividades se realizan actualmente a
través de la compania Vértice Live, fundada
en mayo de 2009.

Las actividades de Vértice Live se concentran
en tres lineas: Produccién de Contenidos
Escénicos, Gestién de Espacios Escénicos y
Eventos.

e La Produccion de Contenidos Escénicos
abarca la concepcion (desarrollo), puesta
en marcha (produccién), representacion por
temporadas (estreno en grandes ciudades)
y la distribucion (gira) de espectaculos,
tanto obras de texto, musicales, conciertos
u otros formatos. Vértice Live cuenta ya con
gran experiencia al haber liderado en unos
casos, y coproducido en otros, obras muy
relevantes en el panorama escénico espa-
fiol. Ha sido, por ejemplo, co-promotora del
espectaculo HOY NO ME PUEDO LEVAN-
TAR, el mayor éxito musical espafiol de
todos los tiempos.
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Vértice Live gestiona GREASE, EL MUSI-
CAL DE TU VIDA que lleva representandose
desde el 3 de octubre de 2006, situandose
siempre entre los espectaculos con mayor
asistencia de publico. GREASE ha recauda-
do ya mas de 22,5 millones de euros, tras
dos exitosas temporadas en Barcelona vy
otras dos en Madrid. Vértice Live también ha
participado en otros grandes formatos, bien
conocidos del publico, como MAYUMANA o
SPAMALOT. En cuanto a teatro de texto,
Vértice Live ha cosechado un gran éxito con
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DIAS DE VINO Y ROSAS, protagonizada
por Silvia Abascal y Carmelo Gémez, que ha
alcanzado las 139 representaciones por toda
Espafa, asi como con la obra de texto CLO-
SER, protagonizada por Belén Rueda.

La Gestion de Espacios Escénicos es
otra linea estratégica de Vértice Live. En
diciembre de 2009 la compafia resultd
adjudicataria en concurso publico de la
gestion del Teatro Casa de Vacas, propie-
dad del Ayuntamiento de Madrid, situado
en el parque de El Retiro de la capital.

La actividad de Eventos ha sido desarro-
llada por el Grupo Vértice 360° desde hace
mas de veinte afios a través de las filiales
Telson y Videoreport. Se han realizado
eventos de gran formato como la inaugura-
cién de la Ciudad de la Justicia en Madrid,
la visita del Papa en 2003, el lanzamiento de
productos de marcas como Hugo Boss,
Estée Lauder, Givenchy o las conferencias
internacionales de la Fundacién Barreiros.
El 80% de las empresas del IBEX 35 ha rea-
lizado sus juntas generales mediante el
soporte técnico del Grupo Vértice 360°.

Principales hechos

En 2009 Vértice Live ha participado en los
siguientes proyectos:

e GREASE, EL MUSICAL DE TU VIDA
El 30 de septiembre de 2008 se estrend en el
Nuevo Teatro Alcald de Madrid, donde ha
permanecido hasta el 31 de enero de 2010.
Dos temporadas en las que el musical ha
conseguido colocarse entre los favoritos
para el publico en la cartelera teatral madri-
lefia. GREASE cuenta con una direccion de
lujo: Ricard Reguant como director artistico,
Coco Comin como directora de coreografia y
Manu Guix al frente de la direccion musical.

» DIAS DE VINO Y ROSAS

Produccion teatral basada en la pelicula
homoénima de Blake Edwars, protagonizada
por Carmelo Gémez y Silvia Abascal. La
obra se estrené el 16 de enero de 2009 en
el Teatro Lara de Madrid, donde permane-
ci6 durante 12 semanas consiguiendo una
ocupacion media superior al 80% del aforo.
El 9 de septiembre DiAS DE VINO Y ROSAS
inicié una gira que le ha llevado a mas de 30
ciudades espafolas.

e FLAMENCO HOY de Carlos Saura
Esta exhibicién, que muestra la enorme vita-
lidad que el flamenco tiene en el siglo XXI, se
representd entre el 19 y el 23 de agosto den-
tro del Festival Veranos de la Villa de Madrid.
El espectaculo esta producido por Julio Marti
para Flamenco Futuro con la produccioén aso-
ciada de Vértice 360° y Montoya Musical y la
colaboraciéon especial de la Junta de
Andalucia. Se trata de una obra concebida
para el mercado internacional, fundamental-
mente europeo, americano y asiatico.

ATLANTICO. NUEVE HISTORIAS PARA
PIANO Y SAXO

Espectaculo de musica y mondlogos, que
se representd los viernes de octubre y
noviembre de 2009 en la programacion off
del Teatro Lara de Madrid. Coté Soler (pro-
ductor de "Closer" y "Dias de vino y rosas")
al piano, y Jacobo Cimadevila, con el saxo-
fén, interpretan nueve piezas musicales,
entre las que se intercalan historias perso-
nales, llenas de humor, que Coté Soler ha
creado basandose en sus recuerdos mas
intimos, conectados con su Galicia natal.
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Estrategia

Una de las consecuencias mas notables de la
“revolucion digital” es, paraddjicamente, el resur-
gir del espectaculo clasico. El publico, que acce-
de con mas facilidad que nunca a los contenidos
a través de una multiplicidad de soportes y cana-
les, valora de forma creciente el espectaculo “en
vivo”. Los consumidores de contenidos, que en
cuestion de segundos pueden acceder a través
de Internet a millones de canciones o videos o a
canales de television de todo el mundo, han deja-
do de comprar paulatinamente soportes fisicos.
Sin embargo, sélo el espectaculo en vivo ofrece
la proximidad del artista, la inmediatez, y la sen-
sacion de compartir vivencias en grupo. Al finy al
cabo, la industria del entretenimiento vende emo-
ciones, sentimientos; y en ello, ningln contenido
“digital” iguala al “vivo”.

Veértice 360°, consciente de este resurgimiento
del negocio escénico, ha decidido tomar en él
una posicién estratégica, para convertirse en
un referente espafol, como lo es ya en las areas
de television, cine y servicios audiovisuales.

Vértice Live es la compafila mas joven del
Grupo, fundada en mayo de 2009. Si bien es
cierto que ha comenzado su andadura inte-
grando actividades ya existentes en otras filia-
les. Con este movimiento de concentracion se
dota de un sentido estratégico mas eficiente a
los negocios ya en marcha pero, sobre todo,
se aportan los cimientos para un crecimiento
decidido en esta nueva division.

Los principales proyectos de Vértice Live son
los siguientes:

¢ Enla Produccion de Contenidos Escénicos:
obras de texto como EL SIRVIENTE de

Estrategia
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Harold Pinter, con estreno previsto para
septiembre de 2010, y SAME TIME NEXT
YEAR de Bernard Slade para marzo de
2011. Espectaculos como FLAMENCO
HOY de Carlos Saura, que se estrené en
Barcelona el 15 de abril y que en junio llega
a Madrid, y GREASE, EL MUSICAL DE TU
VIDA, que inici6 gira el 8 de abril. Ademas
se trabaja intensamente en explorar nue-
vos formatos de espectaculo musical no
licenciados de terceros autores sino de
creacién propia, y siempre con vocacion
internacional. Paralelamente Vértice Live
trabaja para su entrada en el mercado de
grandes conciertos de intérpretes actuales,
pensados para aforos superiores a diez mil
personas.

En Gestion de Espacios Escénicos, Vértice
Live aspira a convertirse en gestor directo,
controlando la programacién de un nimero
significativo de recintos escénicos en
Espafia. La consolidaciéon de esta actividad
puede aportar al Grupo un negocio recurren-
te con gran potencial de crecimiento.

En cuanto a Eventos, destacar que el
evento “pasivo” es aquel encargado por
un cliente, ya sea una empresa o un orga-
nismo publico, dentro de su estrategia de
comunicacioén: inauguraciones, juntas,
congresos, convenciones, presentaciones
de productos, etc. Este mercado tiene sin
duda un gran futuro, por cuanto la publici-
dad esta cediendo cada vez mas terreno a
Internet y a acciones no convencionales.
Vértice Live apuesta por el negocio del
evento ampliando el rango de actividad al
concepto de evento “activo”, en el que la
companfia actuaria directamente como
promotora.
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“ Informe de Gestion 2009

1. Evolucion de los negocios y situacion
de la sociedad en el ejercicio 2009

Al cierre del ejercicio, la compaiiia ha realizado una reestimacion del gasto por amortizacion correspondiente al catélogo de dere-
chos de Cine con el fin de adecuar la amortizacion a la corriente real de generacién de ingresos de los diferentes titulos. Este
nuevo calculo supone dotar un gasto superior en 15,7 millones de euros al previsto con la anterior estimacion. El reconocimien-
to contable de dicho gasto no supone salida alguna de caja ni una disminucion del valor intrinseco del catalogo, que sigue sien-
do superior a su valor neto contable.

Es preciso destacar que, dado el ingente volumen de derechos que conforman el catalogo histérico y su diversa procedencia, los
célculos para la determinacion del gasto por amortizacién se venian realizando sobre la base de estandares sobre grupos de dere-
chos asimilables, lo que constituia la mejor estimacién posible que se podia realizar en funcién de la informacién disponible. La
nueva estimacion ha supuesto la individualizacion de aquellos titulos que conforman la mayor parte del coste neto del catalogo.

La compafiia valora como un hecho muy positivo el reconocimiento de dicho gasto durante el ejercicio 2009 pues permite ade-
cuar la amortizacién a la corriente real de ingresos y flujos de caja, constituyendo la Ultima etapa del profundo proceso de rees-
tructuracién de la divisién de Cine acometido durante el ejercicio 2009. Esta medida permitird la mejora de los resultados eco-
némicos de la division durante el ejercicio 2010 y siguientes.

Por lo que respecta a la evolucion de los negocios, esta ha seguido siendo positiva gracias a las medidas adoptadas para con-
trarrestar la recesion econémica y publicitaria asi como a las ventajas competitivas inherentes a la prestaciéon de servicios inte-
grales. El ultimo trimestre del afio ha presentado margenes brutos (antes de gastos de estructura) muy similares a los obtenidos
en el segundo y tercer trimestre del afio, lo que avala la recuperacién de la rentabilidad conseguida en los Ultimos nueve meses.

Evolucion del margen bruto consolidado
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En cuanto al EBITDA, su disminucién en el ultimo trimestre se debe, fundamentalmente, al registro de gastos no recurrentes
correspondientes a las areas de Servicios Audiovisuales (gastos legales y de mantenimiento) y Live (derivados de la toma de con-
trol de la gestion de la sociedad Butaca Stage). Descontando el efecto de los gastos no recurrentes, el margen EBITDA del perio-
do se hubiera situado en el 18%, en el entorno de los anteriores trimestres.
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Evolucion del EBITDA consolidado
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Por lo que respecta a la generacion de caja, el Flujo de Caja de las Operaciones alcanzé los 5,4 millones de euros. El ratio de
conversion sobre el EBITDA fue del 31,6%.

En el apartado de perspectivas se analizan en detalle los elementos que indican el ya importante grado de maduracién de los

negocios mas jévenes asi como las principales fuentes de crecimiento que la evolucién del sector y los cambios regulatorios
estan propiciando.

2. Principales magnitudes 2009 (FY09)

Las principales magnitudes de la compafiia para el periodo indicado son las siguientes:

2009 2008 Variacion (%)

Ingresos de Explotacion 110.144 127.508 -13,6%

Ebitda 17.077 26.456 -35,5%
% Ebitda 16% 21%
Ebit -22.557 2.595
% Ebit -20% 2%
Beneficio Neto -18.251 581

Deuda Financiera Neta 47.828 43.019 +11,2%
Apalancamiento 37,4% 31,6%

Inversiones (CAPEX) 15.880 30.236 -39,1%

Los ingresos de explotacién de Vértice 360 en 2009 disminuyen un 13,6%, respecto al ejercicio precedente, para situarse en
110 millones de euros.

El EBITDA fue de 17,1 millones de euros, un 35,5% inferior al registrado en 2008. El margen EBITDA de la compafiia en el
ejercicio se situod en el 16%.

El EBIT fue negativo por 22,6 millones de euros frente a los 2,6 millones del mismo periodo del afio anterior.

Vértice 360 ha cerrado el ejercicio 2009 con un resultado neto negativo de 18,3 millones de euros (frente a los 0,581 mil euros
de beneficio de 2008).

La Deuda financiera neta se situé en 47,8 millones de euros, lo que implica un ratio de apalancamiento del 37,4%. De dicha
cantidad, 25,4 millones corresponden a efectos y contratos descontados.

Importante generacion de caja en el negocio. El Flujo de Caja de las Operaciones ascendié a 5,4 millones de euros, lo que
supone un ratio de conversién sobre el EBITDA del 31,6%.
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Se han realizado inversiones netas en el periodo por valor de 15,8 millones de euros, de los cuales 9,4 millones correspon-
dieron a compra o generacion de derechos sobre contenidos (5,2 millones en adquisicion de derechos cinematograficos y
4,2 en produccién de contenidos) y 5,9 millones a tecnologia para la divisién de servicios.

3. Cuenta de resultados

2009 2008 Variacién (%)
Miles de euros
Ingresos de Explotacion 110.144 127.508 -13,6%
EBITDA 17.077 26.456 -35,5%
% Ebitda 16% 21%
EBIT -22.557 2.595
% Ebit -20% 2%
Resultado Neto Atribuible -18.251 581

Ingresos de Explotacién
Los ingresos de Explotacién se reducen un 13,6%. Las razones principales son:

e Ladisminucién de negocio en el area de television, consecuencia del recorte de presupuestos de las televisiones y la juven-
tud de la cartera de contenidos de la compafiia, con productos que han empezado a consolidarse muy recientemente.

El redimensionamiento de la actividad de Cine, que supone un menor ndmero de titulos estrenados pero de mayor ren-
tabilidad, asi como el retraso en el estreno mundial de la pelicula Shutter Island, previsto inicialmente en el ejercicio 2009
(la pelicula ha sido estrenada finalmente en Febrero de 2010 obteniendo el primer lugar semanal por recaudacién de
taquilla).

La incidencia de la recesion econdmica y publicitaria en las cuentas de los clientes de servicios audiovisuales tradicionales,
que ha supuesto una reduccién de las contrataciones. La adjudicacion de nuevos contratos de externalizaciéon de areas auxi-
liares de las televisiones ha permitido contrarrestar los efectos negativos de la coyuntura, permitiendo el crecimiento de la
actividad de la divisién de Servicios.

El desglose de la cifra de ingresos de explotacion y el peso de las diferentes divisiones en las ventas totales son los siguientes:

2009 2008 % 2009 % 2008
Servicios Audiovisuales 56.968 54.770 49% 41%
Cine 28.961 39.577 25% 29%
Television 26.180 39.491 23% 29%
Live 3.131 1.261 3% 1%
Otros (ajustes de consolidacion) -5.096 -7.592

Total 110.144 127.508
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Ebitda

El Ebitda del ejercicio se situé en 17,1 millones de euros, frente a los 26,5 millones del mismo periodo del ejercicio anterior. El
margen relativo fue del 16%, frente al 21% del afio anterior.

A pesar de la reduccion de margenes en comparacion con el acumulado del ejercicio anterior, es preciso destacar la evolucion
positiva del margen Ebitda que se ha venido produciendo en los Ultimos trimestres gracias a las medidas aplicadas y a una cier-
ta mejoria de las condiciones del entorno. Tal como ya se ha indicado, el motivo fundamental de la disminucién en el Gltimo tri-
mestre se debe al registro de gastos no recurrentes correspondientes a las areas de Servicios Audiovisuales y Live. Descontando
el efecto de los gastos no recurrentes, el margen EBITDA del ultimo trimestre se hubiera situado en el 18%.

Evolucion del margen EBITDA consolidado
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El desglose del Ebitda y su peso por actividades son los siguientes:

% margen % margen

2009 2008 2009 2008

Servicios Audiovisuales 10.771 13.184 19% 24%

Cine 11.756 16.879 41% 43%

Television -987 -501 -4% -1%

Live -657 73 -21% 6%
Otros (Gastos corporativos) -3.805 -3.178

Total 17.078 26.456 16% 21%

Amortizaciones
Las amortizaciones han supuesto 38,2 millones de euros, frente a los 23,4 millones de euros del afio anterior.

Tal como se ha explicado mas arriba, la compafiia ha realizado, al cierre del ejercicio, una reestimacion del gasto por amortiza-
cién correspondiente al catalogo de derechos de Cine con el fin de adecuar la amortizacion a la corriente real de generacion de
ingresos de los diferentes titulos. Este nuevo célculo supone dotar un gasto superior en 15,7 millones de euros al previsto con la
anterior estimacion. El reconocimiento contable de dicho gasto no supone salida alguna de caja ni una disminucién del valor
intrinseco del catalogo, que sigue siendo superior a su valor neto contable. Esta medida constituye la Ultima etapa del profundo
proceso de reestructuracion de la division de Cine acometido durante el ejercicio 2009 y permitira la mejora de los resultados
econémicos de la divisién durante el ejercicio 2010 y siguientes.

Por tanto, la amortizacién de los derechos cinematograficos, ha supuesto en total 29,8 millones de euros (26,8 correspondien-
tes a la amortizacion de derechos de distribucién y 3,0 a la amortizacion de producciones cinematogréficas), frente a los 16,7
millones de 2008.
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Por otra parte, la amortizaciéon de tecnologia de la divisiéon de Servicios, ha ascendido a 7,8 millones de euros (6,3 millones en
2008). Este aumento se produce como consecuencia de las relevantes inversiones tecnoldgicas realizadas en 2008 y la incorpo-
racién de nuevas actividades.

Ebit

El Ebit del periodo fue negativo por valor de 22,6 millones de euros, frente a los 2,6 millones positivos del ejercicio anterior.

4. Analisis por divisiones

4.1. Servicios Audiovisuales

2009 2008 Variacion (%)
Ingresos de Explotacién 56.968 54.770 +4,0%
Ebitda 10.771 13.184 -18,3%
% Ebitda 18,9% 24,1%
Ebit 2.783 6.761 -58,8%
% Ebit 4,9% 12,3%

La cifra de negocio crecié un 4%, debido fundamentalmente a los ingresos generados por los contratos de externalizacion de
servicios auxiliares por parte de las cadenas de television, asi como la consolidacion de las cuentas de Apuntolapospo durante
todo el ejercicio 2009 (mientras que en 2008 sdélo se integraron desde el mes de julio).

El detalle de estos contratos de externalizacion con efectos en 2009 es el siguiente:

Contrato Cliente Mes de Adjudicacion
Informativos Canarias TVC Julio 08
Magquillaje, Peluqueria y Estilismo Antena 3 Enero 09
Sistemas y Estudios IB3 Enero 09
Escenografia Antena 3 Mayo 09
Vestuario Antena 3 Junio 09
VTR Antena 3 Julio 09
Grafismo Antena 3 Julio 09
Peluqueria Sogecable Agosto 09

A 31 de Diciembre, la compafia habia sido adjudicataria de contratos de externalizacién en cuatro de los cinco operadores de
television de ambito nacional (con la Unica excepcion de La Sexta) y en cinco de las trece cadenas autonémicas pertenecientes
a FORTA. En 2009, los ingresos generados por los contratos de externalizacién ascendieron a 17,6 millones de euros (un 31%
de la cifra de negocio de la division).

El Ebitda de la divisién experimenté una reduccién del 18,3% respecto al ejercicio 2008. La raiz de este recorte de rentabilidad se
encuentra en la recesion publicitaria, que ha mermado los ingresos de las televisiones y un recorte de sus presupuestos de progra-
macioén, generando finalmente una contraccién coyuntural de la demanda de servicios y equipamientos para la produccién. Aunque
tal entorno ha supuesto un estrechamiento de los margenes de algunas actividades, el posicionamiento que permite a la compafia
el ofrecimiento de un servicio integral a sus clientes, ha permitido defender la cuota de mercado y unos margenes competitivos.

Las inversiones tecnoldgicas ligadas a los contratos de externalizacion (principalmente Canarias) han hecho aumentar significa-
tivamente la cifra de amortizaciones, que ha sido un 23,3% superior a la del mismo periodo de 2008 (7,8 millones de euros, fren-
te a los 6,3 millones de euros del ejercicio 2008), lo que en Ultimo término ha generado una reduccién adicional del EBIT de 3
puntos. Se espera que dichas inversiones, ligadas a contratos a largo plazo con las televisiones (y, por tanto, con ingresos cier-
tos), produzcan un retorno relevante durante los proximos ejercicios.
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4.2. Television

Variacion (%)

Ingresos de Explotacién 26.180 39.491 -33,7%
Ebitda -987 -501
% Ebitda -3,8% -1,3%
Ebit -1.241 -682
% Ebit -4,7% -1,7%
Produccion en curso 3.171 7.794
Cartera contratada 16.243 13.204
N° de horas producidas 121 299
Ficcion 48 73
Entretenimiento y Otros 73 226

Los ingresos de la division de television ascendieron a 26,2 millones de euros.
La disminucién de las cifras de ingresos y margenes con respecto a 2008 se debe fundamentalmente a las siguientes causas:

a) Recorte coyuntural de los presupuestos de programacién por parte de las cadenas debido a la crisis publicitaria, que ha
hecho caer este tipo de ingresos.

b) La demora a 2010, por decisiéon de las cadenas, de varias producciones en curso, inicialmente previstas para 2009.

c) El propio ciclo de vida del portfolio de productos de Vértice, aun joven (2009 seria sélo el 2° afio completo de actividad) y con
productos aun en consolidacién. En este sentido, es preciso destacar los avances producidos durante el segundo semestre
con los excelentes datos de audiencia, publico y critica de Doctor Mateo (ya en produccion la 3% temporada) y Sacalalengua.

4.3. Cine

Tal como se ha indicado ya, la compafiia ha realizado, al cierre del ejercicio, una reestimacién del gasto por amortizacién corres-

pondiente al catdlogo de derechos de Cine con el fin de adecuar la amortizacion a la corriente real de generacion de ingresos

de los diferentes titulos. Este nuevo célculo supone dotar un gasto superior en 15,7 millones de euros al previsto con la ante-

rior estimacion.

Las principales magnitudes de esta divisién fueron las siguientes:

Variacion (%)

Ingresos de Explotacién 28.961 39.577 -26,8%
Ebitda 11.756 16.879 -30,3%
% Ebitda 40,6% 42,6%
Ebit -18.049 -250
% Ebit -62,3% -0,6%
Inversiones brutas (CAPEX) 7.664 10.143 -24,4%

Durante todo el afio 2009 y parte del 2008 se ha ejecutado un Plan de Ajuste del area de Cine. Dicho plan ha supuesto una pro-
funda reestructuracion de la divisién con el fin de modernizar el modelo de negocio, adaptandolo al nuevo entorno audiovisual,
asi como dimensionar adecuadamente la estructura de distribucion.

Brevemente, el Plan de Ajuste ha consistido en las siguientes medidas:

e Reduccioén de la inversiéon: acompasandola a los flujos del negocio. Concentracién en un nimero menor de titulos mas
rentables.
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Cambio del perfil comercial: menor nimero de estrenos pero de mayor atractivo para el espectador.

Reduccién de la estructura comercial en DVD: debido a la caida global de esta linea de negocio, muy afectada por la pira-
teria y el auge de nuevos medios digitales, cuyos modelos de negocio alin no estan consolidados.

Explotacion intensiva del catdlogo (compuesto por mas de 3.000 titulos): aprovechamiento del incremento de penetracion de
la TDT y nuevas plataformas de Video On Demand.

Recorte de gastos generales: el objetivo inicial de reducirlos en un 15% ha finalizado con un recorte real superior al 50%.

Y, finalmente, adecuacion del gasto por amortizacién a la corriente real de generacion de ingresos v flujos de caja del cata-
logo, lo que supone un mayor gasto durante el ejercicio 2009 pero que permitird una mejora de los resultados de la divisién
en el ejercicio 2010 y siguientes.

Como consecuencia de las medidas anteriores, durante 2009, se lanzaron 14 titulos (frente a 20 lanzados en 2008). La reduccién
progresiva de lanzamientos acometida entre 2009 y 2008 ha sido determinante para los ingresos, no solo de los estrenos en sala,
sino también de los lanzamientos en DVD y de las ventas a televisiones. Esta es la razéon fundamental por la que los ingresos de
explotacién pasaron de 39,6 millones de euros a 29,0 millones de euros (-26,8%).

Los efectos positivos del Plan de Ajuste se han materializado en una muy sustancial mejora de las medidas de retorno sobre la
inversién de los estrenos: el ratio de recaudacion de taquilla sobre inversiones (box office/minimo garantizado) ha pasado de 2,16
a 2,75 euros (+28%).

2009 2008 Variacion (%)
N° estrenos en Salas 14 20 -30%
Box Office (recaudacion taquilla) 8.509 10.757 -30%
Minimo Garantizado (inversion) 3.095 4.991 -38%
Ratio BO/MG 2,75 2,16 +28%

Por lo que respecta a las medidas de ahorro ejecutadas, se ha logrado un recorte de gastos generales del 54%. El gasto de per-
sonal se ha recortado en el ejercicio un 7%, incluyendo los gastos de reestructuracion no recurrentes, que ascendieron a 610 mil
euros y que han permitido una reduccion de la base anual del coste en el entorno del 20% (cerca de 1 millén de euros anuales).

El desglose de la cifra de ingresos por areas de negocio es el siguiente:

2009 2008 Variacion (%)
Distribucién 21.727 34.323 -36,7%
Produccién 7.234 5.254 +37,7%
Total 28.961 39.577 -26,8%

El crecimiento de la cifra de ventas de produccién se debe principalmente a los ingresos de salas de la pelicula Pagafantas (estre-
nada en julio con gran éxito de critica y publico) y el trabajo en curso de Una hora mas en Canarias (nueva pelicula de David
Serrano cuya produccion terminé en junio y que se estrenara en 2010).

El desglose de la cifra de amortizaciones por areas de negocio es el siguiente:

2009 2008 Variacion (%)
Distribucién 26.759 15.558 +72,0%
Produccién 3.046 1.172 +159,8%

Total 29.804 16.730 +78,1%
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El desglose del EBIT por areas es el siguiente:

2009 2008

Distribucién -18.035 -448

Produccién -14 198

EBIT -18.049 -250
4.4 Live

El area de negocio “Live” abarca los contenidos en vivo: teatro, espectaculos y eventos de tipo comercial.

Las principales magnitudes de esta divisién son las siguientes:

2009 2008 Variacion (%)
Ingresos de Explotacion 3.131 1.261 +148%
Ebitda -657 73
% Ebitda -21% -6%
Ebit -944 -53
% Ebit -30% -4%

El ejercicio 2008 recogia una actividad muy reducida del area, puesto que el musical Grease se estrené en Octubre de 2008 y la
actividad de eventos comerciales atin no habia comenzado.

Aunque el musical Grease ha sido explotado con gran éxito, durante el Ultimo trimestre del ejercicio la compafia asumio la ges-
tion y el control de la sociedad Butaca Stage, titular de los derechos de Grease (hasta ese momento gestionada por socios exter-
nos), viéndose en la necesidad de recoger contablemente pérdidas derivadas de la anterior gestién, siendo este el motivo de los
margenes negativos que presenta la division en 2009.

4.5 Otros

En este epigrafe se incluyen los ajustes de consolidacion por ventas entre las diferentes divisiones del grupo y los gastos corpo-
rativos de la compafiia.

P o) 2008 Variacion (%)
Ingresos de Explotacion -5.096 -7.592 +32,9%
Ebitda -3.805 -3.178 -19,7%
Ebit -3.805 -3.181 -19,6%

Las ventas entre las diferentes actividades del grupo (basicamente facturacion de servicios de produccién por alquiler de medios
técnicos y servicios de postproduccion desde la division de servicios audiovisuales a cine y television) han ascendido a 5,1 millo-
nes de euros. Los gastos corporativos han ascendido en 2009 a 3,8 millones de euros.




5. Balance de situacion

31/12/2009 31/12/2008

Miles de euros

Activos no corrientes 165.014 180.058
Inmovilizado Material 28.598 30.376
Fondo de Comercio 70.989 70.824
Otros activos intangibles 42.741 66.220
Activos Financieros 1.471 6.090
Otros activos 21.215 14.548
Activos Corrientes 51.478 56.942
Existencias 5.559 10.178
Deudores 39.873 42.973
Efectivo y otros medios liquidos 6.046 3.791
TOTAL ACTIVO 216.492 245.000
Patrimonio Neto 132.462 138.514
Capital 134.016 60.307
Reservas 11.425 76.419
Acciones propias -633

Resultado consolidado del ejercicio -18.251 581
Minoritarios 1.165 1.207
Pasivos No corrientes 28.872 32.546
Ingresos diferidos y Otros acreedores 588 2.068
Provisiones 619 1.535
Pasivo por impuestos diferidos 2.838 1.717
Deudas con entidades de crédito 23.583 20.948
Otros acreedores 1.244 6.278
Pasivos corrientes 59.898 73.940
Deudas con entidades de crédito 30.291 25.559
Otros pasivos financieros 96

Acreedores comerciales 21.941 34.849
Pasivo por impuestos corrientes 4.883 4.500
Otros pasivos corrientes 2.687 9.032
TOTAL PASIVO 216.492 245.000

Las variaciones mas significativas en las lineas de balance son las siguientes:

Activos Intangibles. Pese a las inversiones de 9,3 millones de euros en derechos cinematogréficos, la cifra ha disminuido como
consecuencia de las amortizaciones.

Activos Financieros (y Deudas con entidades vinculadas): Ambas partidas en activo y pasivo recogian un crédito y una deuda
simultanea y por el mismo importe (8,4 millones de euros) con Avanzit previas a la salida a Bolsa de Vértice, que se compensa-
ron en el tercer trimestre de 2009.

Existencias. Surgen principalmente como consecuencia de la produccion de series y programas que todavia no han sido entre-
gados a la cadena y disminuye como consecuencia de la menor produccién activada.

Patrimonio Neto. En enero de 2009 se realizé una ampliaciéon de capital de 8,7 millones de euros para dar entrada a TSS
Luxembourg (Nomura) que fue integramente suscrita y desembolsada. Posteriormente, con fecha 14 de agosto de 2009, se rea-
liz6 una ampliacioén de capital liberada con cargo a prima de emision por importe total de 67 millones euros.
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Endeudamiento

A 31 de diciembre de 2009, el endeudamiento total neto de Vértice asciende a 47,8 millones de euros, segun el cuadro
adjunto:

Corriente No corriente Total

Miles de euros

Préstamos bancarios 3.074 11.249 14.323
Contratos descontados 5.541 9.026 14.567
Efectos Descontados 7.910 7.910
Polizas de crédito y otros 9.786 226 10.013
Leasing 3.979 3.082 7.061
Deuda Financiera Bruta 30.291 23.583 53.874
Tesoreria y otros 6.046
Total Deuda Financiera Neta 47.828
Total Deuda Financiera Neta (ex. Descuentos) 25.351

Del total de endeudamiento, 22,5 millones (un 47% del total) corresponden a descuento de contratos y efectos descontados. La
deuda financiera neta, excluidos estos pasivos garantizados, asciende a 25,4 millones de euros.

Inversiones
Las Inversiones en activo material han ascendido a 5,9 millones de euros. Casi la totalidad de esta cantidad correspon-
de a inversiones en tecnologia realizadas por la division de servicios audiovisuales. Las inversiones en activos inmateria-

les han sido de 9,4 millones de euros (5,2 millones en adquisicién de derechos cinematograficos y 4,2 en produccion de
contenidos).

6. Evolucion trimestral

6.1 Principales magnitudes

Miles de euros

Ingresos de Explotacion 31.314 25.442 27.310 26.078 110.144
Ebitda 2.670 5.241 5.720 3.446 17.077
% Ebitda 9% 21% 21% 13% 16%
Ebit -2.802 -1.760 -1.155 -16.839 -22.557
% Ebit -9% -7% -4% -65% -20%

La evolucion trimestral ha sido positiva en lo que se refiere a las cifras de rentabilidad: los margenes consolidados han experi-
mentado una apreciable recuperacion a medida que transcurria el ejercicio, una vez superada la fase mas negativa del ciclo eco-
némico. En el dltimo trimestre se han visto afectados los margenes por los gastos no recurrentes ya mencionados y la reestima-
cion de la amortizacién del catdlogo de cine.
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6.2 Areas de negocio

Servicios

Miles de euros

Ingresos de Explotacion 14.001 14.408 13.550 15.010
Ebitda 2.393 2.989 2.147 3.242
% Ebitda 17% 21% 16% 22%
Ebit 463 930 -38 1.428
% Ebit 3,3% 6,5% -0,3% 9,5%

Evolucion muy positiva. La cifra de ingresos del tercer trimestre acusa la tradicional estacionalidad del periodo estival.

Television

Miles de euros

Ingresos de Explotacién 12.371 3.220 5.146 5.443
Ebitda -1.135 265 -207 90
% Ebitda -9,2% 8,2% -4,0% 1,7%
Ebit -1.198 202 -268 24
% Ebit -10% 6,3% -5,2% 0,4%

La evolucion ha reflejado la mejora progresiva de los margenes por la mayor consolidacion de la cartera de productos. Durante
el segundo trimestre, practicamente el Unico programa en emisién relevante fue Doctor Mateo (Antena 3). En el tercer trimestre
se comenzd a emitir la segunda temporada sélo a partir de septiembre. El resto de programas (A la Presé, en TV3; Sacalalengua
y Mundos de Agua, en TVE) también comenzaron a emitirse solo a partir de septiembre.

Cine

Miles de euros

Ingresos de Explotaciéon 5.600 8.578 9.256 5.527
Ebitda 2.300 3.230 4.731 1.494
% Ebitda 41% 38% 51% 27%
Ebit -1.049 -1.599 113 -15.514
% Ebit -18,7% -18,6% 1,2% n/a

Mayor concentracién de titulos estrenados en el tercer trimestre, asi como al aumento de la obra en curso por la produccién de
“Una hora mas en Canarias”. Mejora sustancial de la rentabilidad gracias a las medidas del Plan de Ajuste. En el cuarto trimes-
tre se recogen en el EBIT los efectos de la reestimacion de la amortizacion del catalogo.
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Live

Miles de euros

Ingresos de Explotacion 815 312 635 1.369
Ebitda -60 -107 -156 -334
% Ebitda -7,3% -34,4% -24,5% -24,4%
Ebit -179 -149 -155 -461
% Ebit -22,0% -47,9% -24,3% -33,6%

En el primer trimestre estuvo en cartel Dias de Vino y Rosas. En el segundo solo se produjeron ingresos de Grease (produccion
realizada a través de Butaca Stage, de la que Vértice 360 ostentaba un 40%). El tercer trimestre recoge ingresos de la gira de
Dias de Vino y Rosas y los costes de preproduccion de la 22 temporada de Grease, que se estrend el 30 de septiembre. El Ulti-
mo trimestre recoge el reconocimiento de pérdidas derivadas de la anterior gestion de Butaca Stage.

Otros

Miles de euros

Ingresos de Explotacion -1.473 -1.074 -1.277 -1.271
Ebitda -829 -1.135 -795 -1.047
Ebit -838 -1.144 -808 -1.015

7. Principales riesgos e incertidumbres a los que el grupo se enfrenta

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 360° estan condicionados por determinados factores que son habituales en el des-
arrollo de la actividad audiovisual: alta competencia sectorial, necesidad de equipos técnicos que evolucionan con rapidez,
explotacion ilegal de obras audiovisuales (“pirateria), cambios regulatorios, fragmentacién de audiencias televisivas, incertidum-
bres ligadas al desarrollo del entorno televisivo, etc.

Asimismo, el ciclo de recesién por el que atraviesa la economia genera algunas incertidumbres globales respecto de la evolucion
del crédito o la solvencia de los clientes.

De esta manera, los riesgos que podriamos destacar como mas significativos a la fecha, serian los siguientes:
Distribucion cinematogréfica

Una de las actividades del Grupo Vértice 360° es la distribucién de peliculas cinematograficas. Este negocio consiste fundamen-
talmente en la adquisicién de derechos de peliculas para su explotacién mediante la exhibicién en salas, distribucién en sopor-
te DVD, distribucion por Internet u otros medios digitales y venta de derechos de antena a las televisiones.

El cine estéa sujeto a los gustos y tendencias del publico que son, por su propia naturaleza, dificiles de estimar. Un eventual des-
encuentro entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de los planes de negocio en este segmento de actividad. El
valor comercial de las peliculas estd muy condicionado por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin embargo, la adqui-
siciéon de los derechos con mayor potencial comercial se lleva a cabo a menudo sobre proyecto, es decir, antes de que la peli-
cula sea realizada, por lo que no existe modo de garantizar el resultado.

Si bien la estrategia del grupo pasa por una reduccién de la inversion en derechos de distribucién, en el futuro un nimero signi-
ficativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 360° podrian no tener el éxito comercial esperado, con lo que sus activi-
dades, resultados y situacion financiera podrian tener un impacto sustancial adverso.

Medidas aplicadas para contrarrestar los efectos negativos de los riesgos descritos: si bien es totalmente imposible eliminar por
completo los riesgos derivados de la explotacion de la actividad de distribucién cinematogréfica, la compafia ha desarrollado
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una metodologia de control basada en el analisis econémico y financiero de las inversiones planteadas, con lo que cada uno de
los derechos que se pretende adquirir han de pasar varios filtros donde se concluye sobre su viabilidad, potencial comercial, y
se miden diferentes escenarios posibles de explotacion, obteniendo unos ratios de evaluacién que determinan las condiciones
en las cuales se puede efectuar la inversion. Adicionalmente, la compaiiia realiza un seguimiento de las inversiones contra su
Presupuesto anual de Capital. La metodologia descrita incluye la toma colegiada de decisiones, la diversificacion de las inver-
siones, y evaluacién permanente del desempefio.

Produccidn cinematografica

En Espafa y en general en Europa, la produccién cinematogréfica es una actividad regulada y subvencionada mediante dis-
tintos mecanismos a escala autondémica, estatal y de la Union Europea. Por tanto, un cambio en la politica de ayudas podria
tener una repercusion negativa sobre la capacidad de financiar las peliculas o sobre sus costes de produccién y de distribu-
cién comercial.

Produccidn televisiva

El Grupo Vértice 360° elabora productos para television; fundamentalmente programas (entretenimiento, magacines, debate,
concursos, etc.), series de ficcion y documentales. Se trata, en su mayor parte, de productos elaborados bajo pedido, ampara-
dos por contratos con las cadenas que se comprometen a la adquisicién de un nimero minimo de programas, con posibilidad
de renovaciéon dando continuidad a los programas segun las mediciones de audiencia o la estrategia de programacion de las
cadenas.

La compaiia no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las cadenas de television, ni tiene tam-
poco capacidad de predecir el éxito de audiencia que los programas vayan a tener, ni puede controlar su programacion (hora
a la que son emitidos), que es una decision exclusiva de las cadenas y que tiene gran repercusion sobre el éxito y la continui-
dad de la produccion. La compafiia no puede ejercer influencia sobre el volumen de inversion publicitaria en televisién, ni sobre
los presupuestos con los que anualmente cuentan las cadenas de caracter publico para la adquisicién de programas, series o
documentales.

Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espafia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° esta segmentada en actividades muy diversas que abarcan
desde la prestacion de servicios técnicos hasta la produccion de contenidos y la distribucion comercial de obras audio-
visuales. A pesar de tratarse de actividades muy diferenciadas entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clien-
tes distintos y bajo contratos distintos, todas ellas estdn enmarcadas en el sector audiovisual en Espafa y por tanto
afectas de forma simultanea a los ciclos econémicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales del
mismo.

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en euros, una parte relevante de las compras de
derechos cinematograficos se realizan en ddlares estadounidenses. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar
estadounidense desde el momento de la adquisicién de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto en las activida-
des, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Es politica de la compafiia contratar coberturas de tipo de cambio en operaciones de compras de derechos con importes rele-
vantes. A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, una cobertura de tipo de cambio contratada para el pago de la peli-
cula “Shutter Island” ha permitido ahorrar a la compafia aproximadamente 80 miles de euros.

Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos anticipados

A la fecha, los Administradores del Grupo consideran como hipétesis razonable que los resultados futuros permitiran la recupe-
racion de los créditos fiscales e impuestos anticipados en los plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios).

Otros riesgos con incidencia en el Grupo

- Exposicion al riesgo de crédito
La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito deriva de los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por

Vértice 360°

cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién del
Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

- Exposicion al riesgo de interés
Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no tiene contrata-
da ningun tipo de cobertura de importe material en relacién al tipo de interés.

- Exposicion al riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2009, el pasivo circulante del Grupo Vértice 360° es superior al activo circulante provocado, fundamen-
talmente, por el segmento de cine, como es habitual en esta actividad dados los ciclos de financiacién y explotacién comer-
cial de los derechos. La inversion a largo plazo en derechos o producciones, generalmente estéa financiada con deudas a corto
plazo mientras que los flujos de fondos obtenidos de la inversiéon se producen en un horizonte temporal mayor que la deuda
financiada. La direccién del Grupo estima, no obstante, que con los ingresos que se esperan generar en el futuro y con las dis-
ponibilidades de financiacion existentes, se dispondran de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha
de su vencimiento.

Materializacion de riesgos durante el ejercicio

Tal como se ha indicado ya, la segunda parte de 2008 y el ejercicio 2009 han mostrado en toda su magnitud los efectos de una
profunda recesién econdmica y una aguda crisis de la inversién publicitaria, lo cual ha generado un recorte sustancial de los pre-
supuestos de televisiones y anunciantes publicitarios destinados a la produccién de contenidos y materiales promocionales. Los
Administradores del Grupo consideran que esta reduccién de inversiones tiene una naturaleza coyuntural.

Por lo que respecta al riesgo de crédito, durante el ejercicio se ha deteriorado la situacion financiera de determinados clientes
del Grupo, por lo que se han producido ciertas demoras en los cobros o ha sido necesario provisionar algunas partidas como de
dudoso cobro. Estas cantidades no son relevantes ni han supuesto riesgo alguno para la viabilidad de los negocios.

Comités y 6rganos de gobierno encargados de establecer y supervisar los dispositivos de control

Comité de Auditoria y Control: Organo encargado, entre otras funciones, de (i) velar por el buen funcionamiento de los sis-
temas de informacion y control interno, en particular respecto de los procesos de elaboracién en integridad de la informa-
cién financiera relativa a la Sociedad, (ii) supervisar los sistemas de control y gestién de riesgos internos asociados a los
riesgos relevantes de la Sociedad, y (iii) velar por el cumplimiento de los cédigos internos de conducta y las reglas de gobier-
no corporativo.

Comité de direccion: Con la finalidad de controlar el mantenimiento de un adecuado nivel de respuesta a los riesgos inherentes
a su actividad, la Sociedad lleva a cabo un control continuo a través del Comité de Direccién, asi como revisa con caracter perié-
dico los procedimientos y politicas internas de control y seguimiento en cada uno de sus segmentos de actividad, asi como en
aquellas cuestiones relacionadas con la organizacion interna y la relacién con proveedores y clientes.

2. Acontecimientos posteriores al cierre

Con posterioridad al cierre del ejercicio se han producido los siguientes hechos de relevancia:

e En Servicios Audiovisuales, se han concretado los acuerdos (y comenzado los trabajos) para la digitalizacién del catalogo
histérico de RTVE, el mas importante fondo audiovisual del pais con un volumen estimado de 800.000 horas. Igualmente se
ha llegado a un acuerdo para la prestacion del servicio de escenografia en Sogecable.

e En Televisién, el 22 de Febrero de 2010 se ha producido la adquisicién de un 9,94% del capital de Notro Television por parte
de la Sociedad de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco mediante una ampliacion de capital dineraria de 3,5 millones de
euros totalmente desembolsada. La compafiia considera esta operaciéon como de alto valor estratégico, dadas las oportuni-
dades que presenta por su enfoque hacia la dinamizacion del sector audiovisual en el Pais Vasco.
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e En Cine, el estreno de la pelicula Shutter Island (19 de febrero) ha resultado un éxito, obteniendo el primer lugar semanal por
recaudacioén de taquilla (2,4 millones de euros durante el primer fin de semana). La pelicula también ha sido lider en Estados
Unidos, con una recaudacién de 40 millones de euros.

3. Evolucion previsible de la sociedad

Tal como ya se indicaba en el informe de resultados anterior, la segunda parte de 2008 y el ejercicio 2009 han mostrado en toda
su magnitud los efectos de una profunda crisis de la inversién publicitaria. El mercado de la publicidad en medios convenciona-
les cay6 un 21%, situandose en niveles de inversién similares a los registrados en el afio 2003.

Como es logico, la drastica recesiéon publicitaria y el retraimiento del consumo privado han tenido un efecto negativo sobre los
presupuestos de los clientes del Grupo, lo cual ha redundado en un estrechamiento de los margenes y en el volumen de contra-
tacion que realizan.

Sin embargo, los valores que sustentan el proyecto Vértice han permitido contrarrestar en gran medida los efectos negativos de
la recesion; estos valores son:

e la presencia integral, que permite a la compania el ofrecimiento de un servicio exhaustivo a sus clientes, ha hecho posible
defender la cuota de mercado y unos margenes muy competitivos en servicios;

e el competitivo posicionamiento industrial y la experiencia, que sitia al Grupo como socio natural de las televisiones en la
externalizacion de sus areas auxiliares (fuente de crecimiento);

e la amplia diversificacién de negocios y clientes;

¢ la consolidacion de los contenidos: el afianzamiento de la cartera de productos televisivos y la explotaciéon del amplio cata-
logo cinematogréfico.

La positiva evolucién, durante 2009, de las cifras de negocio, los margenes de rentabilidad trimestrales y la generacién de caja
sustentan la confianza en la capacidad del Grupo para seguir mejorando a corto plazo.

La contrastada capacidad comercial de la compafiia y su orientacién hacia la generacién de negocio recurrente se encuentran
entre las fortalezas méas destacables, lo que permite realizar estimaciones muy positivas sobre las perspectivas del grupo. En
este sentido, a dia de hoy, la compafia dispone de una cartera cerrada y asegurada de contratos por valor de 118,8 millones
de euros para los proximos siete ejercicios. Sélo en 2010, los ingresos ya asegurados suman 50,4 millones de euros (un 46% de
la cifra de negocios de 2009). En el siguiente grafico se detalla la composiciéon anual de esta cartera.

Composicién anual de ingresos de la cartera contratada (millones de euros)
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Por otra parte, como ya se ha indicado, la reestimacion del gasto por amortizaciéon correspondiente al catalogo de derechos de
Cine permitira adecuar la amortizacion a la corriente real de ingresos y flujos de caja, permitiendo la mejora de los resultados
econdémicos durante el ejercicio 2010 y siguientes.

En funcion de este entorno, y con todas las cautelas oportunas, las perspectivas de cada area de negocio son las siguientes:

En la divisién de Servicios Audiovisuales, se espera que continle el crecimiento del negocio (principalmente debido la los
contratos de externalizacion). En el momento en que se produzca la reactivacién econémica y publicitaria, se estima que
habra un significativo aumento de la demanda de los negocios tradicionales (equipamientos, estudios y postproduccion).
En un entorno tan dificil como el descrito anteriormente, la compafia ha conseguido posicionarse como un referente en
servicio y tecnologia para las cadenas de television, habiendo resultado adjudicataria de importantes contratos a largo
plazo con ingresos asegurados. Al cierre de 2009, los contratos de externalizacién representaron el 30% de los ingresos
de la division.

En la division de Television, una vez completada la fase estratégica de penetracion comercial y habiendo comenzado la conso-
lidacién de la cartera de productos (Doctor Mateo, Sacalalengua) se esperan sustanciales mejoras de los margenes durante los
préximos trimestres. Es preciso destacar en este sentido, y como muestra de la consolidacion de la division, el alto grado de
cumplimiento del presupuesto de ingresos logrado ya a la fecha de publicacion del presente informe.

Entre los contenidos mas destacables en fase de produccién se encuentran:

e Tercera temporada de Doctor Mateo.

e Segunda temporada de Sacalalengua.

e dos miniseries (de 2 capitulos cada una), para canales de &mbito nacional.
e una serie (6 capitulos) para un canal de &mbito nacional,

e dos programas de entretenimiento.

Adicionalmente, existen diversos productos en avanzado estado de desarrollo, con el fin de mantener el adecuado ritmo de gene-
racion de contenidos.

A medio plazo, la proliferacion de canales digitales y el fin de la recesion publicitaria permiten vislumbrar un panorama de inte-
resantes oportunidades de crecimiento. En este sentido merece especial mencién la operacién que ha permitido dar entrada en
el capital de Notro Television a la Sociedad de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco, dado su fin de servir como dinamiza-
dor del sector audiovisual en el Pais Vasco, lo que abre interesante oportunidades de colaboracién y relacion comercial con
empresas de la zona.

En la division de Cine, los préximos trimestres deben mostrar los efectos del Plan de Ajuste acometido con la mejora sustancial
de la rentabilidad.

La division Live, crecera como consecuencia del comienzo de la actividad de obras de texto y Eventos.

En el dltimo trimestre del ejercicio, y siguiendo la linea estratégica de desarrollo organico, la compafia ha individualizado
dos actividades nuevas cuyo desarrollo impulsara en los proximos ejercicios. Estas actividades son: Vértice Sales (agen-
cia de ventas internacionales de derechos televisivos y cinematograficos, encargada de explotar internacionalmente el
catélogo de contenidos del grupo y de terceros) y Espacio 360 (agencia de patrocinios, cuyo fin es la comercializacién de
product placement).

4. Inversiones en investigacion y desarrollo

El activo del balance no recoge ningun importe por este concepto, pero es consustancial a la empresa desarrollo de nuevas tec-
nologias que son de aplicacion en los &mbitos de sistemas y distribucion de contenidos.
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5. Adquisicion de acciones propias

Haciendo uso parcial de la autorizacién por acuerdo de la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009, la
sociedad ha adquirido un total de 1.962.092 acciones para su autocartera en las condiciones establecidas en dicho acuerdo.

Con fecha 30 de diciembre de 2009, se entregan 132.276 acciones como pago de 214 participaciones sociales correspondientes al
5% del capital de Rez Estudio, S.L. Como consecuencia de esta compra, la participaciéon en dicha sociedad pasa del 70% al 75%.

Como resultado de las anteriores operaciones descritas, la autocartera a 31 de diciembre estd compuesta por 1.829.816 accio-
nes de 0,5 de valor nominal, r epresentativas del 0,68% del capital social.

6. Uso de instrumentos financieros por las
sociedad

El Grupo no utiliza instrumentos financieros que impliquen riesgo de tipo de interés, tipo de cambio, etc., salvo los desglosados
en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

7. Contenidos adicionales conforme a lo
dispuesto en el art. 116 bis de la ley de
mercado de valores

a) Estructura de Capital
El capital social de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., a 31 de diciembre de 2009, era de 134.016.096 euros y estaba formado
por 268.032.192 acciones nominativas de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie, totalmente
suscritas y desembolsadas. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

b) Restriccion a la Transmisibilidad de Acciones
No hay restricciones legales ni estatutarias para la adquisicién o transmision de las acciones representativas del capital social.

c) Participaciones Significativas en el Capital, directas o indirectas
La siguiente tabla muestra una relaciéon de aquellos accionistas que, segun el conocimiento de la Sociedad a 31 de diciem-
bre de 2009, tenian, directa o indirectamente, una participacién significativa en su capital social, segun se define en el Real
Decreto 377/1991, de 15 de marzo:

Porcentaje de Participacion al 31-12-09

Accionistas:

Avanzit S.A. 36,50
Rustrainvest, S.A. 3,42
Rustraductus, S.L. 2,29
José Maria Irisarri NUfiez 3,78
EBN Banco de Negocios, S.A. 6,93
Resto del Consejo 1,35
TSS Luxembourg 9,67
Resto 36,06
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d)

e)

A la fecha de cierre del ejercicio 2009, no existen opciones sobre acciones de la Sociedad concedidas a favor de los miem-
bros del Consejo de Administracién o de sus directivos.

Restriccion al Derecho de voto
No existen restricciones para el ejercicio de los derechos de voto.

Pactos Parasociales

En fecha 15 de abril de 2009 se resolvié el contrato de sindicacién de acciones de 13 de diciembre de 2007 entre AVAN-
ZIT, S.A., Rustrainvest, S.A., Rustraductus, S.L., D. Adolfo Blanco Lucas, Dia. Amalia Blanco Lucas, D. José Maria
Irisarri NUfiez y D. Ignacio Corrales Rodrigafiez, por el que se comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando
las directrices de Avanzit, S.A., en todas las juntas generales de accionistas de Vértice 360° (el “Contrato de
Sindicacion”).

Como consecuencia de la resolucién del Contrato de Sindicacion, a 31 de diciembre de 2009 ningln accionista controlaba
directa e indirectamente la mayoria de derechos de voto de Vértice 360.

Normas aplicables al nombramiento y sustitucién de los miembros del Consejo de Administracion y a la modificacién de
los estatutos de la Sociedad Dominante

Son las que figuran en los Estatutos Sociales y en el Reglamento del Consejo de Administracién. EI nombramiento de los
miembros del Consejo de Administracién corresponde a la Junta General de Accionistas, de acuerdo con lo establecido en
la Ley de Sociedades Anénimas y en los Estatutos Sociales. Conforme a estos ultimos, el Consejo estara compuesto por un
minimo de cinco y un maximo de quince miembros elegidos por la Junta General de Accionistas. En caso de producirse
vacantes, el Consejo puede designar, de entre los accionistas, las personas que hayan de ocuparlas hasta que se retna la
primera Junta General de Accionistas.

Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben reunir los requisitos que en cada momento establezcan las dis-
posiciones legales vigentes y los Estatutos Sociales, ademés de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los
conocimientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones y en las causas de incompatibili-
dad que establezca la legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de los Consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General de
Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacién, deben ir precedidas del correspondiente informe de la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de la Comision de
Nombramientos y Retribuciones habra de motivar las razones dejando constancia de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la composicion cualitativa del referido érgano, el
numero de consejeros externos dominicales e independientes constituira una amplia mayoria del Consejo, siendo el nime-
ro de consejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta la complejidad de la Sociedad y el porcentaje de parti-
cipacion de los consejeros ejecutivos en el capital de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relacién entre el nUme-
ro de consejeros dominicales y el de independientes reflejara la proporcion existente entre el capital representado por los
consejeros dominicales y el resto del capital, siendo el nimero de consejeros independientes de al menos un tercio del total
de los consejeros.

El plazo estatutario de duracién del cargo de consejero es de cinco afios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente por
periodos de igual duracién. Vencido el plazo, el nombramiento caducara una vez se haya celebrado la siguiente Junta
General de Accionistas o haya concluido el término legal para la convocatoria de la Junta General de Accionistas
Ordinaria.

Los Consejeros designados por cooptacion deberan ser ratificados en su cargo en la primera Junta General de Accionistas
que se celebre con posterioridad a su designacion.

Los Consejeros cesaran en su cargo cuando lo decida la Junta General de Accionistas, cuando comuniguen su dimisién a
la Sociedad y cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados.

En cuanto a la reforma de los Estatutos Sociales, se trata de una competencia exclusiva de la Junta General de Accionistas
(articulo 14.e de los Estatutos Sociales), y se rige por lo dispuesto en los articulos 103 y 144 a 150 del Texto Refundido de
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g)

h)

la Ley de Sociedades Andnimas, sin ninguna especialidad. Exige la concurrencia de los siguientes requisitos establecidos en
la Ley:

- Que los administradores o, en su caso, los accionistas autores de la propuesta formulen un informe escrito con la justi-
ficacion de la misma.

- Que se expresen en la convocatoria con la debida claridad los extremos que hayan de modificarse.

- Que en el anuncio de convocatoria se haga constar el derecho que corresponde a todos los accionistas de examinar en
el domicilio social el texto integro de la modificacion propuesta y del informe sobre la misma y de pedir la entrega o el
envio gratuito de dichos documentos.

- Que el acuerdo sea adoptado por la Junta de conformidad con lo dispuesto por el articulo 103 de la Ley de Sociedades
Anonimas.

- Entodo caso, el acuerdo se hara constar en escritura publica que se inscribira en el Registro Mercantil y se publicara en
el Boletin Oficial del Registro Mercantil.

Poderes de los miembros del Consejo de Administracion y, en particular, los relativos a la posibilidad de emitir o recom-
prar acciones

El poder de representacion de la Sociedad corresponde al Consejo de Administracién en forma colegiada y por decision
mayoritaria. Tiene atribuidas amplias facultades para la gestion, administracion y representacion de la Sociedad, sin mas
excepciones que las de aquellos asuntos que sean competencia de la Junta General de Accionistas o no estén incluidos en
el objeto social.

Sin perjuicio de lo anterior, D. José Maria Irisarri NUfiez, Presidente del Consejo de Administraciéon de la Sociedad, tiene atri-
buidas todas las facultades del Consejo de Administracion, excepto las que legal y estatutariamente no pueden ser objeto
de delegacién. Asimismo, en su condicion de Presidente del Consejo de Administracion, le corresponde a titulo individual el
ejercicio de las funciones representativas de la Sociedad, de acuerdo con lo estatutariamente previsto.

En la actualidad, el Consejo de Administracion dispone de autorizacion de la Junta General de Accionistas para la adquisi-
cion derivativa de acciones propias. La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009 autorizé al
Consejo de Administracion a adquirir por titulo de compraventa o por cualquier otro acto intervivos a titulo oneroso accio-
nes propias de la Sociedad representativas de hasta un cinco por ciento (5%) del capital social durante un periodo de 18
meses, contado a partir del dia 22 de mayo de 2009.

Los acuerdos significativos que entren en vigor, sean modificados o concluyan en caso de cambio de control de la
Sociedad a raiz de una oferta publica de adquisicion
No existen acuerdos de estas caracteristicas.

Acuerdos con Consejeros, Direccion y Empleados que dispongan indemnizaciones en caso de dimisién, despido impro-
cedente o extincién de la relacion laboral con motivo de una oferta publica de adquisiciéon

Los contratos entre la Sociedad y nueve Altos Directivos, entre los que figura un Consejero Ejecutivo, contemplan de
forma expresa el derecho a percibir una indemnizacién en caso de extincion de la relacion por parte de la Sociedad, por
cualquier causa que no sea la dimision del Alto Directivo o el despido declarado procedente, y siempre que la Sociedad
no respete un plazo de preaviso minimo de seis meses antes de proceder a la extincion del contrato. La misma indemni-
zacion resulta de aplicacion en el supuesto de extincion del contrato por voluntad del Alto Directivo en caso de cambio
de control de la Sociedad o cualquiera de los demas supuestos previstos en el articulo 10, apartado 3, del Real Decreto
1382/1985.

Los contratos de los empleados ligados a Vértice 360° por una relacion laboral comuin generalmente no contienen clausulas
de indemnizacién especificas, por lo que, en el supuesto de extincion de la relacion laboral resultara de aplicacion la norma-
tiva laboral general.

8. Medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, y la inexistencia de proceso de fabricacion, la misma no tiene responsa-
bilidades, gastos, activos ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en
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relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen otros des-
gloses especificos en la presente memoria de las cuentas anuales abreviadas respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

9. Informe anual de gobierno corporativo

En la misma fecha de aprobacién del presente Informe de Gestion, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado el
Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2009, que sera remitido a la Comision Nacional del Mercado
de Valores para su puesta a disposicion del publico como hecho relevante, en la forma y plazos establecidos en la legislacién
vigente.
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31/12/2009 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2008
Inmovilizado material (Nota 5) 28.598 30.376 Capital suscrito 134.016 60.307
Terrenos y construcciones 4.506 4.687 Reservas 11.425 76.419
Instalaciones técnicas y maquinaria 21.316 21.481 Prima de emision 8.843 74.254
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.985 2.967 Reservas voluntarias o . 420 -
Elementos de transporte 378 5 Resultados Negativos de Ejercicios Anteriores (161)
) i . » . . . Reservas en sociedades consolidadas 2.162 2.326
Equipos de procesos de informacion y otro inmovilizado material 413 1.236
Acciones y participaciones de patrimonio propio y de la Sociedad Dominante (633) -
Fondo de comercio (Nota 6) 70.989 70.824 Beneficios (Pérdidas) de la Sociedad Dominante (18.251) 581
Beneficios (Pérdidas) consolidados del ejercicio (18.172) 827
Activos intangibles (Nota 7) 42.741 66.220 (Beneficios) pérdidas atribuidos a intereses minoritarios (79) (246)
Derechos audiovisuales 39.523 64.03 PATRIMONIO ATRIBUIDO A TENEDORES DE INSTRUMENTOS
Aplicaciones informaticas 516 593 DE PATRIMONIO NETO DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 126.557 137.307
Otro inmovilizado inmaterial 2.702 1.595 Intereses Minoritarios 1.165 1.207
Activos financieros no corrientes 1.471 6.090 PATRIMONIO NETO (Nota 8) 127.722 138.514
Créditos a entidades vinculadas (Nota 13) 145 5.608 Ingresos diferidos a largo plazo (Nota 9) 588 2,068
Otros créditos a largo plazo - Provisi A tos (Nota 10 619 1.535
Otras inmovilizaciones 1.326 482 rovisiones para riesgos y gastos (Nota 10) ’
Pasivo por impuestos (Nota 12) 2.838 1.717
Activos por impuestos diferidos (Nota 12) 21.215 14.548 Deudas no corrientes 24.827 27.996
ACTIVOS NO CORRIENTES 165.014 188.058 Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 23.583 20.948
Deudas con entidades vinculadas (Nota 13) - 5.608
Existencias 5.559 10.178 Otros acreedores 1.244 670
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.658 7.618 PASIVOS NO CORRIENTES 28.872 32.546
Productos en curso y semiterminados 1.822 2.468 Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 30.387 25.559
Anticipos de proveedores 79 92 Deudas con entidades de crédito 30.291 25.559
) Otros pasivos financieros 96 -
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 39.873 42.973 ]
Clientes por ventas y prestacién de servicios 37.745 36.050 :c:egdores f:;:erclales zlgtras cuentas a pagar 21.:3;, 3‘1‘222
Entidades vinculadas , deudoras (Nota 13) - 2.851 nHielpos recibldos por ped OS.' . ’
. . . Deudas por compras o prestaciones de servicios 21.248 33.283
Activos por impuestos corrientes (Nota 12) 678 1.983
Deudores varios 1.450 2089 Pasivos por impuestos corrientes (Nota 12) 4.883 4.500
Otros pasivos corrientes 2.687 9.032
Otros activos financieros corrientes 686 304 Acreedores diversos 1.507 4.692
Depésitos y fianzas constituidas a corto plazo - 162 Remuneraciones pendientes de pago 990 1.693
Otros activos financieros corrientes 686 142 Ajustes por periodificacion 190 -
Fianzas recibidas - 50
Efectivo y otros medios liquidos equivalentes 5.360 3.487 Deudas con entidades vinculadas (Nota 13) - 2.597
ACTIVOS CORRIENTES 51.478 56.942 PASIVOS CORRIENTES 59.898 73.940
TOTAL ACTIVO 216.492 245.000 TOTAL PASIVO 216.492 245.000

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 y 2008.
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Cuenta de pérdidas y ganan- Estado del resultado global
cias consolidadas del ejercicio consolidado correspondiente
2009 y del ejercicio 2 al ejercicio 2009 y

Ejercicio 2009 Ejercicio 2008 2009 2008
Miles de euros A) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (18.251) 581
Ingresos (Nota 15) 110.144 127.508 B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 15) 97.810 109.911 AL PATRIMONIO NETO - -

Otrosingresos , 9.860 9.366 C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LAS CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS - -
Variacion de existencias de productos terminados y en curso 2.474 8.231

. i RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (A+B+C) (18.521) 581
Aprovisionamientos (23.756) (33.082)

Compras y consumos de mercaderias (11.184) (10.832) Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2009 y 2008.
Subcontratas (12.572) (22.250)
Gastos de Personal (43.142) (43.561)
Sueldos, salarios y asimilados (35.195) (35.595)

. ] u
zzrr?:jni:cie:erech.os .audi.clwisuales (Nota 7)- (2(‘(7)::)1:: (1(322:2 ESta.do de Ca m blos- en el Patrl -
G s e o monio heto consolidado del
Dotaciones para amortizaciones (Nota 5y 7)- (8.402) (6.388) - - - - .-
ejercicio 2009 y del ejercicio 2008

Variacion provisiones de trafico (618) 558
Otros gastos de explotacién (27.119) (24.715)
Deterioro y Resultados por enajenacion del inmovilizado 385 - Rseultados Patrimonio
BENEFICIO DE EXPLOTACION (22.312) 3.277 Resultados del Periodo  Atribuido
| fi . Nota 17 77 204 Capital suscrito Negativos Resevasen atribuido a ala
ggr(tesosf. |nan.c|eros'\§ to 227 ) 2710 3.033 Sociedad Primade Acciones  Ejercicios Otras  Sociedades laSociedad  Sociedad Intereses Patrimonio
.as 0s .|nanC|e!'cl>s (Nota ) . (2.710) (3.033) dominante  Emision  Propias Anteriores reservas Consolidadas Dominante  Dominante Minoritarios Neto
Diferencias positivas (negativas) de cambio, neto (Nota 17) 66 479
Deterioro y Resultados por enajenacion del inmovilizado 34 - Miles de euros
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS (2.533) (2.330) Saldo al 31 de diciembre
ot ltad de 2007 59.216 70.436 - 177) - 2.560 16 132.051 411 132.462
Ot'°s resuftados o17 470 Ampliacién de capital 1091 3.818 - - - - - 4909 - 4.909
Otras gei\n:.r;mas 17) 1.102 Reparto resultado ejercicio 2007 - - 16 - - (16) - - -
ras perdidas ) (1.102) Variacién perimetro
BENEFICIO (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTOS DE ACTIVIDADES CONTINUADAS  (25.062) 324 de consolidacipon - - - - - (234) - (234) 550 316
Ingreso (gasto) por impuesto sobre Sociedades (Nota 12) 6.890 503 Ingresos y gastos del ejercicio - - - - B B 581 581 246 827
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS ACTIVIDADES CONTINUADAS (18.172) 827 Saldo al 31 de diciembre
de 2008 (Nota 8) 63.307 74.254 - (161) - 2.326 581 137.307 1.207 138.514
Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas - - Ampliacién de capital 6.701  2.011 - - - - 8.712 - 8712
BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (18.172) 827 Ampliacion con cargo a prima
Resultado atribuido a la minoria (Nota 8 79 246 de emisioén 67.008 (67.008) - - - - - - - -
esultado atribuido a la minoria (Nota 8) (79) (246) Reparto resultado ejercicio 2008 - - - 161 420 - 581) - - -
BENEFICIOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE DEL EJERCICIO (18.521) 581 Variacion perimetro
de consolidacién - - - - - (164) - (164) (121)  (285)
Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2009 y 2008. Ingresos y gastos del ejercicio - - - - - - (18.251) (18.251) 79 (18.172)
Acciones propias - - (633) - - - - (633) - (633)
Otros movimientos - (414 - - - - - (414) - 414
Saldo al 31 de diciembre
de 2009 (Nota 8) 134.016 8.843  (633) - 420 2.162 (18.251) 126.557 1.165 127.722

Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del ejercicio 2009 y 2008.
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Estado de flujos de efectivo Notas a los Estados
consolidado del ejercicio Financieros
2009 y 2008

31/12/2009 31/12/2008
Beneficio (Pérdida) consolidadas del ejercicio 581
Mas (menos) (18.251) - - - - -
Consumo de derechos audiovisuales 29.804 17.043 Memorla ConSOIIdada del ejerc‘c‘o 2009
Compras de derechos audiovisuales (8.953) (8.382)
Variacién en provisiones de trafico 618 785
Impuesto a las Sociedades diferido (6.890) (503) a) Constitucion de la Sociedad Dominante y objeto social
Beneficios (Pérdidas) de inmovilizado material 172 1.190
Beneficios (Pérdidas) de inmovilizado inmaterial 3.775 (1.656) VERTICE Trescientos Sesenta Grados, S.A., (en adelante, VERTICE 360), antes denominada Corporacion Espafiola de Contenidos
Reversiones de provisiones por deterioro (46) (957) y Servicios Audiovisuales S.A., fue constituida el 18 de octubre de 2006.
Interés minoritario 79 246
Disminucion (incremento) de existencias 4.619 (6.993) Su domicilio social se encuentra en la calle Alcald, niumero 518 de Madrid.
Incremento (disminucién) de deudores (2.282) (8.271)
Disminucién (incremento) de acreedores varios (15.974) 8.480 La Sociedad Dominante tiene por objeto social:
Flujos derivados (aplicados) en las actividades de explotacion (4.927) 7.951 1. La adquisicién, produccién, realizacion, publicacién, grabacién, sonorizacién, doblaje, edicidn, postproduccion, emision,
Actividades de inversién transmisién, comunicacién publica, importaciéon y exportacion, comercializacion, distribucion, exhibicion, reproduccion,
Compra de inversiones en inmovilizado material (6.393) (8.715) transformacion, y en cualquier forma explotacion de obras audiovisuales, literarias y musicales, por toda clase de medios y
Compra de inversiones en inmovilizado inmaterial (1.504) (1.366) en toda clase de soportes de sonido y/o imagen, incluyendo programas culturales, educativos, cientificos, deportivos, de
Compra de inversiones activos financieros no corrientes (165) - ocio y/o entretenimiento.
Incorporaciones al perimetro de consolidaciéon - (5.511)
Flujos derivados (aplicados) en las actividades de inversion (8.062) (15.592) 2. La prestalcu‘)n d.e’ servicios dfa publicidad mediante la crea:lmon, re.allfzaszlon, edicion, postprodu<.:0|o.n’, p.ubll.cac.lon, grabgqon

y comercializacion de anuncios, carteles, folletos, campafas publicitarias, propaganda, comunicacién institucional o publica

Actividades de financiamiento e imagen corporativa, todo ello por cuenta propia o de terceros.
Incremento de capital 6.701 -
Incremento en la prima de emisién y otros 2.011 - 3. La organizacion, participacion y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente los referidos al ambito de la comuni-
Compra de acciones propias (633) - caciéon comunicativa y empresarial.
Otros pagos a accionistas (414)
Disminucién en intereses minoritarios (121) 550 4. Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes, derechos de edicién, marcas registradas
Incremento (disminucion) de financiacion bancaria no corriente 2.635 5.909 y cualesquiera otros derechos de propiedad intelectual o industrial, previo el cumplimiento en cada caso de los necesarios
Incremento (disminucién) de financiacién bancaria corriente 4.828 (1.183) requisitos legales.
Incremento (disminucién) de financiacién a empresas vinculadas - 2.759
Incremento (disminucién) de financiaciéon de empresas vinculadas (145) (3.053) 5. La adquisicion, tenencia, disfrute, administracién, suscripcion y enajenacién de valores mobiliarios y de mas titulos de renta
Incremento (disminucién) de financiacion a terceros fija o variable con exclusién de la actividad reservada en la legislacion a instituciones y del mercado de valores a socieda-
Flujos derivados (aplicados) en las actividades de financiacion 14.862 4.982 des especificas.
Variacion neta de tesoreria 1.873 (2.659)
Saldo de tesoreria al inicio del ejercicio 3.487 6.146 6. La participacion en empresas que tengan actividades similares o andlogas a las designadas anteriormente.
Saldo de tesoreria al final del ejercicio 5.360 3.487

El 19 de diciembre de 2007, VERTICE 360 comenzo a cotizar sus acciones en el Sistema de Interconexién Bursatil de las bolsas
Las Notas 1 a 22 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2009 y 2008. de valores de Madrid y Barcelona.
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b) Asuntos medioambientales

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, y la inexistencia de proceso de fabricacion, el mismo no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacién financiera y los resultados del mismo. En determinadas actividades que pudieran tener algun tipo de
implicacion en este sentido, el Grupo actua subcontratado por cuenta de terceros, recayendo en estos Ultimos las posibles res-
ponsabilidades de este tipo. Por este motivo, no se incluyen otros desgloses especificos en estas cuentas anuales consolidadas
respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 y principios de consolidacién

a) Bases de presentacion

Las cuentas anuales consolidadas de Vértice 360 correspondientes al ejercicio 2009 han sido formuladas por los Administradores de
la Sociedad Dominante, en reuniéon de su Consejo de Administracion celebrada el dia 25 de marzo de 2010, de forma que muestran
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera consolidada del Grupo a dicha fecha y de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el gjercicio 2009,
a partir de los registros de contabilidad mantenidos por VERTICE 360 y por las restantes entidades integradas en el Grupo.

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se han tenido en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables y de los criterios de valoracion de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo, asi como las alternativas
que la normativa permite a este respecto, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio neto y de la situacién financiera
consolidada del Grupo a 31 de diciembre de 2009 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de los flujos de efectivo consolidados que se han producido en el Grupo en el ejercicio terminado en esa fecha.

No obstante, y dado que los principios contables y criterios de valoracién aplicados en la preparacion de las cuentas anuales conso-
lidadas del Grupo del ejercicio 2009 (NIIF-UE) difieren de los utilizados por las entidades integradas en el mismo (Plan de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Espana), en el proceso de consolidacién se ha introducido los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF-UE. En la Nota 4, se resumen los principios contables y
criterios de valoracién mas significativos aplicados en la preparacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio.

Las cuentas anuales consolidadas y las cuentas anuales de las entidades integradas en el Grupo, correspondientes al ejercicio
2009, se encuentran pendientes de aprobacién por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo
de Administracion de Vértice 360 entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2009 se presentan en miles de euros por ser ésta la moneda del entorno econé-
mico en el que opera el grupo. No existen operaciones significativas en moneda extranjera en el ejercicio 2009.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de resultados consolidada, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efec-
tivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2009, las correspondientes al ejercicio anterior.

Fondo de comercio

La contabilizaciéon de la asignacion del fondo de comercio relacionado con una adquisicién o integracién es provisional, y los
Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses
desde la fecha de adquisicion para proceder a la identificacion de los valores razonables de activos y pasivos de la Sociedad
adquirida a efectos de proceder a su contabilizacion definitiva.

A continuacién se describe la evolucién de los fondos de comercio generados en el ejercicio 2009 y 2008:

Ejercicio 2009-

* Logistica de Sonido y Luces, S.L.
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Con fecha 31 de marzo de 2009 se realizé la adquisicion del 5,97 % de participacién adicional, valorada por un experto independien-
te en 285 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha participacion a la fecha de adquisicién ascendia a 120 miles de euros.
La diferencia entre el importe de la adquisicién de capital y el valor teérico contable de dicha participacion es de 165 miles de euros
que ha sido registrado en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 adjun-
to. La contabilizacién de esta adquisicion es provisional, y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo esta-
blecido en la NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicion para proceder a la identificacion de los valo-
res razonables de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a efectos de proceder a su contabilizacion definitiva.

Ejercicio 2008-
e Apuntolapospo, S.L.

Con fecha 24 de julio de 2008 se realizé la adquisicion del 100% de las participaciones de las sociedades, valorada por un
experto independiente en 4.909 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha participacién a la fecha de adquisiciéon
ascendia a 325 miles de euros. La diferencia entre el importe de la adquisicién de capital y el valor tedrico contable de dicha
participacion es de 4.584 miles de euros que ha sido registrado en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situa-
cion consolidado al 31 de diciembre de 2009 adjunto. La contabilizacion de esta adquisicién fue provisional, y los
Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con lo establecido en la NIIF 3, han dispuesto de un plazo de doce
meses desde la fecha de adquisicion para proceder a la identificacion de los valores razonables de activos y pasivos de la
Sociedad adquirida a efectos de proceder a su contabilizacion definitiva.

Grupo VERTICE 360, tal y como indica la NIIF 3, inicié un estudio del proceso de asignacién del fondo de comercio de Apuntolapospo,
S.L.. En dicho estudio, el Grupo considerd tanto los valores de los activos y pasivos registrados como aquellos no registrados o intan-
gibles. En virtud de lo analizado, no se identificd ninguin importe significativo a asignar a otros activos de este negocio. Asimismo, en
el ejercicio 2009, el fondo de comercio de Apuntolapospo, S.A. se ha asignado al segmento de Servicios Audiovisuales.

c) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los Administradores del Grupo
VERTICE 360.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2009 se han utilizado ocasionalmente esti-
maciones realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades consolidadas, ratificadas posteriormente por sus
Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en
ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

1. Las provisiones por deterioro de determinados activos (Nota 5, 6 y 7).

2. La vida util estimada de los activos materiales e intangibles (Notas 4-a, 4-c, 5y 7).

3. La valoracién de los fondos de comercio de consolidacién (Nota 4-b y 6).

4. El valor razonable de determinados pasivos a largo plazo sin intereses (Nota 10).

5. El célculo de provisiones de facturas pendientes de formalizar y de provisiones de facturas pendientes por recibir.

6. La probabilidad de ocurrencia y el impacto de los pasivos de importe indeterminado o contingentes (Nota 4-i).

Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciem-
bre de 2009, si bien es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la
baja) en préximos ejercicios, lo que se haria, conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva, es decir reconocien-
do los efectos del cambio de estimacion en la correspondiente cuenta de resultados consolidada.

d) Principios de consolidacion

Sociedades Dependientes
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Se consideran “Sociedades Dependientes” aquéllas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad para ejercer control,
capacidad que se manifiesta cuando la Sociedad Dominante tiene facultad para dirigir las politicas financieras y operativas de una
entidad participada con el fin de obtener beneficios de sus actividades. Se presume que existe dicho control cuando la Sociedad
Dominante ostenta la propiedad, directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de las entidades participadas o, sien-
do inferior este porcentaje, si existen acuerdos con otros accionistas de las mismas que otorgan a la Sociedad su control.

Los estados financieros de las Sociedades Dependientes se consolidan con los de la Sociedad Dominante por aplicacion del
método de integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y efectos de las transacciones efectuadas entre las socie-
dades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

En caso de una adquisicion, los activos y pasivos y los pasivos contingentes de una sociedad dependiente se calculan a sus
valores razonables en la fecha de adquisicion. Cualquier exceso del coste de adquisicion con respecto a los valores razonables
de los activos netos identificables adquiridos se reconoce como fondo de comercio. Cualquier defecto del coste de adquisicién
con respecto a los valores razonables de los activos netos identificables adquiridos (es decir, descuento en la adquisicion) se
imputa a resultados en el ejercicio de adquisicién. La participacion de los accionistas minoritarios se establece en la proporcion
de los valores razonables de los activos y pasivos reconocidos de la minoria. Por consiguiente, cualquier pérdida aplicable a los
intereses minoritarios que supere dichos intereses minoritarios se imputa con cargo a las participaciones de la Sociedad
Dominante. La participacion de los socios minoritarios en:

1. El patrimonio del Grupo: se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” del balance de situacién consolidado.
2. Los resultados del ejercicio: se presentan en el capitulo “Resultado Atribuido a la Minoria” de la cuenta de resultados consolidada.

Los resultados de las Sociedades Dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen en las cuentas de resul-
tados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha efectiva de enajenacién, segun corresponda.

Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” los que, no siendo entidades dependientes, estan controladas conjuntamente por dos o mas
entidades no vinculadas entre si.

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos o mas entidades (“participes”) par-
ticipan en entidades (multigrupo) o realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decisién estratégica de
caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes.

Las cuentas anuales de las entidades multigrupo se consolidan con las de la Sociedad por aplicacién del método de integracion
proporcional, de tal forma que la agregacién de saldos y las posteriores eliminaciones tienen lugar sélo en la proporcién que la
participacion del Grupo representa en relacién con el capital de estas entidades.

Los activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente con otros participes se pre-
sentan en el balance de situacién consolidado clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica. De la misma forma, los ingresos
y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en la cuenta de resultados consolidada conforme a su propia naturaleza.

Las magnitudes mas significativas de los negocios conjuntos al 31 de diciembre de 2009 para el balance de situacion y del perio-
do anual terminado al 31 de diciembre de 2009 son las siguientes:

Compaiiia de Inventarios Videoreport

Naturales TV, S.L. Butaca Stage, S.L. Canarias, S.A.

Ingresos ordinarios 1.759 4.089 20.741
Gastos ordinarios (1.714) (6.055) (19.043)
Resultado de explotacion 45 (1.966) 1.698
Activos Corrientes 868 1.691 4.929
Activos no Corrientes 1.145 433 15.341
Pasivos Corrientes (578) (2.423) (4.759)
Pasivos no Corrientes (34) 419 (13.471)
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En el Anexo | se detallan las Sociedades Dependientes y Multigrupo incluidas en las cuentas anuales consolidadas, asi como la
informacion relacionada con las mismas (que incluye la denominacion, el pais de constitucion y la proporcién de participacion en
el capital) y su método de consolidacion.

Variacion en el perimetro de consolidacion
Ejercicio 2009-

Durante el ejercicio 2009, se ha incorporado al perimetro de consolidacién mediante ampliaciones de capital con aportacién no
dineraria las siguientes sociedades:

1. Con fecha 15 de enero de 2009, Vértice 360°, S.A. constituye, por fundaciéon simultdnea la Sociedad Vértice 360
Servicios Audiovisuales, S.L.. El capital social es de 3 miles de euros representado y dividido en 3.100 participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. El objeto de la Subsidiaria es la
prestacion de toda clase de servicios de produccion y post produccion de obras y grabaciones audiovisuales y espec-
taculos escénicos.

2. Con fecha 5 de marzo de 2009, Vértice 360°, S.A. y EDT Eventos, S.A. constituyen, por fundacién simultanea la Sociedad
Amazing Experience, S.L.. El capital social es de 150 miles de euros representado y dividido en 150.000 participaciones
sociales de 1 euro de valor nominal cada una. Vértice 360°, S.A. suscribe 75.000 participaciones sociales, de un euro de valor
nominal, por su valor global de 75 miles de euros, totalmente suscritas y desembolsadas. El objeto de la Subsidiaria es la
prestacion de servicios de publicidad y organizacién de eventos.

3. El 12 de noviembre de 2009, Vértice 360°, S.A. constituye la sociedad Vértice Worldwide, S.L. El capital social es de 3 miles
de euros representado y dividido en 3.100 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscri-
tas y desembolsadas. El objeto de la Subsidiaria es la adquisicién y otorgamiento de licencias o derechos de propiedad inte-
lectual; y produccion y distribucion de obras y grabaciones audiovisuales.

4. El 14 de enero de 2009, Vértice 360°, S.A. constituye la sociedad Acicala Estilismo, S.L., El capital social es de 3 miles de
euros representado y dividido en 3.100 participaciones sociales de 1 euro de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. El objeto de la Subsidiaria es prestar servicios de maquillaje.

Otras variaciones de perimetro de consolidacion

Con fecha 31 de marzo de 2009 se integra en el Grupo un 5,97% de participacion adicional en la sociedad Logistica, Sonido y
Luces, S.L., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un 51,39%. En esta adquisicion se genera un
fondo de comercio por importe de 165 miles de euros (véase Nota 6).

Con fecha 30 de diciembre de 2009, adquirié el 5% de Rez Estudio, S.L. por un importe de 50 miles de euros. Esta adquisicion
se realizd a valor tedrico contable de dicha participacion.

Ejercicio 2008-

Durante el ejercicio 2008, se ha incorporado al perimetro de consolidacion mediante ampliaciones de capital con aportacién no
dineraria la siguiente sociedad:

1. Con fecha 24 de julio de 2008 se amplia capital social por importe de 4.909 miles de euros mediante emisién de par-
ticipaciones de 1 euro de valor nominal cada una de ellas. Esta ampliacion ha sido realizada mediante aportaciones
no dinerarias del 100% del capital social de Apuntolapospo, valoradas por un experto independiente en 4.909 miles
de euros.

Las operaciones de ampliacion de capital con aportacién no dineraria en el ejercicio 2009 han supuesto una incorpora-
cién al perimetro de consolidacién aportado al Grupo VERTICE 360 de los siguientes valores razonables de activos y
pasivos
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Apuntolapospo, S.L.

Activos no corrientes 3.358
Inversiones financieras corrientes y efectivo y otros medios liquidos equivalentes 125
Otros activos corrientes 1.967
Pasivos corrientes y no corrientes (5.125)
Valor razonable de los activos netos incorporados 325
Fondo de Comercio (Nota 6)- 4.584
Contraprestacién aportacién no dineraria 4.909

Costes directamente imputables -

Total contraprestacion 4.909

Otras variaciones de perimetro de consolidacion

La Sociedad integré una participaciéon adicional de Simple Bloc, S.L, Notro Productions, S.L. y Compafia de Inventarios
Naturales TV, S.L. del 20%, 50% y 0,49% respectivamente, hasta completar el100% de la participacion en las dos primeras
sociedades y el 50% en la dltima. Esta operacién ha generado una diferencia negativa de consolidacién por 14 y 24 miles de
euros por la adquisicion de Simple Bloc, S.L, Amazing Pictures, S.L. respectivamente, que se ha registrado en la cuenta de resul-
tados consolidada en el epigrafe de “Otras ganancias”. Asimismo, la adquisicién del 0,49% de Compafia de Inventarios
Naturales TV, S.L. ha generado un fondo de comercio de 97 miles de euros.

Con fecha 1 de febrero de 2008 se integra en el Grupo un 18,53% de participacion adicional en la sociedad Logistica, Sonido y
Luces, S.L., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un 45,42% y entra en el perimetro de consolida-
cion por integracion global al existir influencia significativa. En esta adquisicién se genera un fondo de comercio por importe de
251 miles de euros (véase Nota 6).

Con fecha 7 de febrero de 2008, adquiri6 el 14% de Playrec S.A. (antes Classic and New Madrid, S.A.) generandose un fondo
de comercio por importe de 46 miles de euros (véase Nota 6).

Asimismo, como consecuencia de la adjudicacién a la sociedad Videoreport Canarias, S.A. del concurso para la prestacion de
los servicios técnicos y materiales para la produccion de los servicios informativos de Televisiéon Publica de Canarias, S.A,
VERTICE 360 ha disminuido su porcentaje de participacion del 100% al 34%, que pasa a integrar por el método de integracion
proporcional al considerarse que existe una gestion de un negocio conjunto.

En conformidad con la NIIF 3, se revela la informacién de la cuenta de resultados consolidada como si las combinaciones de
negocio se hubiesen efectuado al comienzo del periodo.

e) Cambio de estimacion en ejercicio 2008

Durante el ejercicio 2008, los Administradores del Grupo han considerado que las bases de estimacion de la vida Gtil maxima a
consumir de los derechos audiovisuales sobre costes asociados a distribucion de peliculas han cambiado sobre la base de cam-
bios producidos en el sector de cine. La estimacién de la vida Util esta basada en unos patrones de consumo de beneficios eco-
némicos futuros cuya vida util maxima considerada hasta ahora era de 7 afios. Como consecuencia de informacion adicional
soportada en estudios actuales del sector, una experiencia histérica mayor y una nueva prevision futura de los mencionados
patrones de consumo, los Administradores han considerado que esta vida Util maxima debe ser de 10 afios (véase Nota 4-c). La
diferencia entre el calculo realizado con la anterior estimacioén y la actual supone una reduccion de 8.860 miles de euros en el
epigrafe de “Consumos de derechos audiovisuales” de la cuenta de resultados consolidada. Dado el catalogo de aproximada-
mente 3.000 titulos asi como el criterio utilizado por la compaiia para la amortizaciéon de derechos audiovisuales es impractica-
ble realizar un calculo prospectivo del efecto en la cuenta de resultados consolidada para ejercicios posteriores al ejercicio 2008.

f) Fondo de maniobra

A 31 de diciembre de 2009, el pasivo circulante del Grupo es superior al activo circulante provocado, fundamentalmente, por el
segmento del cine, como ocurre habitualmente en este sector de negocio. La inversién a largo plazo en derechos o produccio-
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nes generalmente esté financiada con deudas a corto plazo, dada la alta rotacion de estos tipos de activos, mientras que los flu-
jos de fondos obtenidos de la inversion se producen en un horizonte temporal mayor que la deuda financiada.

Los Administradores del Grupo consideran que, con los ingresos que se generaran en el futuro, y con las disponibilidades de finan-
ciacion existentes, se dispondran de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

3. Aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 fueron las primeras elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF), conforme a lo establecido en el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y en el
Consejo del 19 de julio de 2002 (en virtud de los que todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de
la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan
presentar sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005 de acuerdo con las NIIF que
hayan sido convalidadas por la Unién Europea). En Espafa, la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo las
NIIF aprobadas en la Unién Europea ha sido, asimismo, regulada en la disposicién final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, las principales alternativas de presentacién de la informacién han sido:

1. Respecto de la presentacion del balance de situacion consolidado y de acuerdo a la NIC 1, los activos y pasivos se presen-
tan en el balance de situaciéon consolidado segun su clasificacion como corrientes o no corrientes.

2. El célculo del estado de flujos de efectivo se realiza por el método indirecto.

3. La informacion por segmentos se presenta en funcién de las distintas lineas de negocio del Grupo (véase Nota 20). No se
incluye informacion de actividad por distribucion geogréfica dado que en tanto en cuanto, los Administradores consideran
que el Grupo VERTICE 360 opera en un mercado nacional.

De acuerdo con la NIC 8, los criterios contables y las normas de valoracion del grupo se han aplicado de forma uniforme en todas
las transacciones, eventos, y conceptos en los ejercicios 2008 y 2009.

a) Normativa e interpretacion efectivas en el presente periodo

Las Normas e interpretaciones que han entrado en vigor durante el ejercicio 2009, y que han sido tenidas en cuenta en la elabo-
racion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se detallan a continuacién:

Desde el 1 de enero de 2009, se estan aplicando las normas, modificaciones o interpretaciones nuevas siguientes: NIIF 8
Segmentos operativos y Modificacién de la NIIF 7, desgloses adicionales de instrumentos financieros. La entrada en vigor de las
normas no ha supuesto ningun impacto para el Grupo.

Asimismo, el Grupo esta aplicando, desde su entrada en vigor el 1 de enero de 2009, las siguientes normas e interpretaciones
que si han supuesto un cambio de politica contable para el grupo:

La nueva versién de la NIC 1, sobre Presentacién de estados financieros, tiene el propésito de mejorar la capacidad de los
usuarios de estados financieros de analizar y comparar la informacién proporcionada en los mismos. Estas mejoras permi-
tiran a los usuarios de las cuentas anuales consolidadas analizar los cambios en el patrimonio como consecuencia de trans-
acciones con los propietarios que actian como tales (como dividendos y recompra de acciones) de manera separada a los
cambios por transacciones con los no propietarios (como transacciones con terceras partes o ingresos o gastos imputados
directamente al patrimonio neto). La norma revisada proporciona la opcién de presentar partidas de ingresos y gastos y com-
ponentes de otros ingresos totales en un estado Unico de ingresos totales con subtotales, o bien en dos estados separados
(un estado de resultados separado seguido de un estado de ingresos y gastos reconocidos), opcion elegida por el Grupo
consolidado.

También introduce nuevos requerimientos de informacion cuando la entidad aplica un cambio contable de forma retrospectiva,
realiza una reformulacién o se reclasifican partidas sobre los estados financieros emitidos previamente, asi como cambios opta-
tivos en los nombres de algunos estados financieros con la finalidad de reflejar su funcién mas claramente (por ejemplo, la cuen-
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ta de resultados consolidada sera denominada cuenta de resultados consolidada, y el estado de ingresos y gastos reconocidos
en el patrimonio neto pasa a denominarse estado del resultado global consolidado).

Los impactos de esta norma en los estados financieros consolidados del Grupo son basicamente de presentacion y desglose,
por lo que supone la inclusién de la presentacion del estado del resultado global (antes denominado estado de ingresos y gas-
tos reconocidos) y el cambio de denominacién de la cuenta de resultados consolidada (antes cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada).

Aunque en la propia NIC 1 modificada se recogen que, ante cambios retrospectivos o reclasificaciones en los estados financie-
ros, debe presentarse un balance o estado de posicion financiera en la apertura del primer ejercicio que se presenta en los esta-
dos financieros afectados (en este caso, corresponderia a 1 de enero de 2008), dado que la presentacién del estado del resulta-
do global no afecta en absoluto al balance mencionado, no resulta significativa esta informacion, por lo que no se ha considera-
do su presentacion.

b) Normativa e interpretacion emitidas no vigentes
A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, las siguientes normas e interpretaciones habian sido publicadas por el IASB

pero no habian entrado aun en vigor, bien por que su fecha de efectividad es posterior a la fecha de las cuentas anuales conso-
lidadas, o bien porque no han sido ain adoptadas por la Unién Europea:

Normas y modificaciones Aplicacion obligatoria ejercicios

de normas iniciados a partir de

Aprobadas para uso en UE

Revision de NIIF 3
Modificacion de NIC 27
Modificacion NIC 39
Modificacion NIC 32

CINIIF 12 (1)

CINIIF 15 (1)

CINIIF 17 (1)

CINIIF 18 (1)

No aprobadas para su uso
en UE (2)

NIIF 9

Proyecto de mejoras 2009
Modificacion NIIF 2
Revision NIC 24
Modificacion CINIIF 14

CINIIF 19

Combinaciones de negocios

Cambios en las participaciones

Elementos designables como partida cubierta
Clasificacion derechos sobre acciones

Acuerdos de concesion de servicios

Acuerdos para la construccién de inmuebles
Distribucién de activos no monetarios a accionistas
Activos recibidos de clientes

Instrumentos financieros: Clasificacion y valoraciéon
Mejoras no urgentes a los IFRS

Pagos basados en acciones dentro del Grupo
Desglose de partes relacionadas

Anticipos de pagos minimos obligatorios
Cancelacion de pasivos financieros con
instrumentos de patrimonio

1 de julio de 2009

1 de julio de 2009

1 de julio de 2009

1 de febrero de 2010

1 de abril de 2009

1 de enero de 2010

1 de noviembre de 2009
1 de noviembre de 2009

Varios (principalmente
1 de enero de 2010)

1 de julio de 2009

1 de enero de 2011

1 de enero de 2011

1 de julio de 2010

1 de julio de 2009

(1) Fecha de aplicacion obligatoria de acuerdo con su aprobacion en el Boletin Oficial de la Unién Europea.
(2) Normas e interpretaciones no adoptadas por la Unién Europea a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales.

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y valoracion

La NIIF 9 sustituira en el futuro la parte de clasificacion y valoracién actual de NIC39. Existen diferencias muy relevantes con la
norma actual, entre otras, la aprobacién de un nuevo modelo de clasificacion basado en dos Unicas categorias de coste amor-
tizado y valor razonable, la desaparicién de las actuales clasificaciones de “Inversiones mantenidas hasta el vencimiento” y
“Activos financieros disponibles para la venta”, el andlisis de deterioro sélo para los activos que van a coste amortizado y la no
bifurcacion de derivados implicitos en contratos financieros.

A fecha actual todavia no se han analizado los futuros impactos de adopcién de esta norma.
Modificaciones a NIIF 2 Pagos basados en acciones

La modificacion hace referencia a la contabilizacion de programas de pagos basados en acciones dentro de un grupo. Los cam-
bios principales suponen la incorporacion dentro de la NIIF2 de lo tratado en el CINIIF 8 y CINIIF 11, de modo que estas inter-
pretaciones quedaran derogadas al incorporarse su contenido al cuerpo principal de la norma. Se aclara que la entidad que reci-
be los servicios de los empleados o proveedores debe contabilizar la transaccién independientemente de que sea otra entidad
dentro del grupo la que la liquide e independientemente de que esto se haga en efectivo o en acciones.

Dada la naturaleza de esta modificacién no se espera impacto significativo alguno en las cuentas del grupo.
Revision NIC 24 Desgloses de partes vinculadas

Esta revision de NIC 24 trata los desgloses a realizar sobre las partes vinculadas en los estados financieros. Hay dos novedades
basicas, una de ellas introduce una exencion parcial sobre ciertos desgloses cuando la relacién de vinculacion se produce por
ser entidades dependientes o relacionadas con el Estado (o institucion gubernamental equivalente) y se revisa la definiciéon de
parte vinculada clarificdndose algunas relaciones que anteriormente no eran explicitas en la norma.

Se ha analizado el impacto de esta modificaciéon y no supondra ningun cambio en las partes vinculadas actualmente definidas
por el Grupo.

CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles

En esta interpretacion se aborda el registro contable de los ingresos y gastos asociados a la construccion de inmuebles, ayudan-
do a clarificar cuando un acuerdo para la construccién de bienes inmuebles esta dentro de NIC 11 Contratos de construccion o
en qué casos el andlisis caeria dentro del alcance de NIC 18 Ingresos, y de este modo, en virtud de las caracteristicas del acuer-
do, cuando y como deben registrarse los ingresos.

Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectara a las cuentas anuales consolidadas
por venir la Sociedad aplicando unos criterios consistentes con los ahora establecidos en la interpretacion.

CINIIF 17 Distribucion de activos no monetarios a los accionistas

Esta interpretacion aborda el tratamiento contable del reparto de activos distintos al efectivo a accionistas (“dividendos en espe-
cie”), aunque se encuentran fuera de su alcance las distribuciones de activos dentro del mismo grupo o entre entidades bajo con-
trol comun. La interpretacién aboga por registrar la obligacion al valor razonable del activo a distribuir y registrar cualquier dife-
rencia con el valor en libros del activo en resultados.

Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretacion no afectara a las cuentas anuales consolidadas
por venir la Sociedad aplicando unos criterios consistentes con los ahora establecidos en la interpretacion cuando ha tenido una
transaccion de este tipo.
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Modificacién NIC 32 Clasificacién derechos sobre acciones

CINIIF 18 Activos recibidos de clientes
Esta modificacion es relativa a la clasificacién de derechos emitidos para adquirir acciones (derechos, opciones o warrants) deno-
minados en moneda extranjera. Conforme a esta modificacién cuando estos derechos son para adquirir un nimero fijo de accio-
nes por un importe fijo son instrumentos de patrimonio, independientemente de en qué moneda esté denominada esa cantidad
fija y siempre que se cumplan otros requisitos que exige la norma.

Esta interpretacion trata la contabilizacién de los acuerdos por los que una entidad recibe un activo de un cliente con el propésito de que
lo utilice a su vez para darle acceso a suministros (es habitual en el caso de electricidad, gas o agua por ejemplo) o prestarle un servicio.

Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretaciéon no afectara significativamente a las cuentas
anuales consolidadas.
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El Grupo no tiene instrumentos emitidos de estas caracteristicas por lo que esta modificaciéon no tendra impacto alguno.
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CINIIF 19 Cancelacién de deuda con instrumentos de patrimonio

Esta interpretacién aborda el tratamiento contable desde el punto de vista del deudor de la cancelacién total o parcial de un pasi-
vo financiero mediante la emisién de instrumentos de patrimonio a su prestamista. La interpretacion no aplica en este tipo de
operaciones cuando las contrapartes en cuestion son accionistas o vinculados y actian como tal, ni cuando la permuta de deuda
por instrumentos de patrimonio ya estaba prevista en los términos del contrato original. En este caso la emision de instrumentos
de patrimonio se mediria a su valor razonable en la fecha de cancelacién del pasivo y cualquier diferencia de este valor con el
valor contable del pasivo se reconoceria en resultados.

Esta interpretacion no supondra un cambio en las politicas contables del Grupo.
Modificacién NIC 39 Elementos designables como partidas cubiertas

Esta modificacion de NIC 39 pretende clarificar dos cuestiones concretas en relacién con la contabilidad de coberturas: (a) cuan-
do la inflacion puede ser un riesgo cubierto y (b) en qué casos pueden utilizarse las opciones compradas como cobertura. En
relacién con la cobertura del riesgo de inflacién la modificacién establece que Unicamente podra serlo en la medida en que sea
una porcién contractualmente identificada de los flujos de efectivo a cubrir. Respecto de las opciones sélo su valor intrinseco
podra ser utilizado como instrumento de cobertura, no asi el valor del tiempo.

Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha modificaciéon no afectara significativamente a las cuentas anua-
les consolidadas al no tener coberturas con ninguna de las situaciones afectadas por la modificacion.

Revision de la NIIF 3 Combinaciones de negocios y Modificacion de la NIC 27 Estados financieros consolidados y separados

La NIIF 3 revisada y las modificaciones a la NIC 27 suponen cambios muy relevantes en diversos aspectos relacionados con la conta-
bilizacién de las combinaciones de negocio que, en general, ponen mayor énfasis en el uso del valor razonable. Algunos de los cam-
bios mas relevantes son el tratamiento de los costes de adquisicion que se llevaran a gastos frente al tratamiento actual de considerar-
los mayor coste de la combinacion; las adquisiciones por etapas, en las que en la fecha de toma de control el adquirente revaluara su
participacion previa a su valor razonable; o la existencia de la opcién de medir a valor razonable los intereses minoritarios en la adqui-
rida, frente al tratamiento actual Unico de medirlos como su parte proporcional del valor razonable de los activos netos adquiridos.

Dado que la norma tiene una aplicacion de caracter prospectivo, en general por las combinaciones de negocios realizadas los
Administradores no esperan modificaciones significativas.

CINIIF 12 Acuerdos de concesion de servicios

Las concesiones de servicios son acuerdos donde un gobierno u otra entidad publica concede contratos para el suministro de ser-
vicios publicos, como pueden ser carreteras, aeropuertos, suministros de agua y electricidad a operadores del sector privado. El
control de los activos permanece en manos publicas, pero el operador privado es el responsable de las actividades de construc-
cion asi como de la gestion y mantenimiento de las infraestructuras publicas. CINIIF 12 establece como las entidades concesio-
narias deben aplicar las NIIF existentes en la contabilizacién de los derechos y obligaciones asumidos en este tipo de acuerdos.

Los Administradores consideran que la entrada en vigor de dicha interpretaciéon no afectara significativamente a las cuentas
anuales consolidadas para las respectivas concesiones obtenidas.

En la aplicacién anticipada opcional de Normas Internacionales de Informacion Financiera ya emitidas pero ain no efectivas, la
Sociedad no ha adoptado en ningln caso por dichas opciones.

4. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2009 se han aplicado los siguien-
tes principios y politicas contables y criterios de valoracion:

a) Inmoviilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material, de uso propio, se encuentran registrados a su coste de adquisicién (actua-
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lizado, en su caso, con diversas disposiciones legales anteriores a la fecha de transicién a las NIIF), menos la amortizacion acu-
mulada y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. No se capitalizan gastos financieros ni otro tipo de trabajos reali-
zados por la empresa para su inmovilizado.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
un alargamiento de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento se cargan a la cuenta de resul-
tados consolidad del ejercicio en que se incurren.

Las dotaciones anuales en concepto de amortizaciéon de los activos materiales se realizan linealmente con contrapartida en la
cuenta de resultados consolidada en funcion de los afios de la vida Util estimada, como promedio, de los diferentes elementos,
segun el siguiente detalle:

Afios de Vida Util Estimada

Construcciones 33/50 Lineal
Instalaciones técnicas 3/10 Lineal/Degresivo
Maquinaria 3/10 Lineal/Degresivo
Otras instalaciones 4/10 Lineal
Utillaje 4/10 Lineal
Mobiliario 4/10 Lineal
Equipos para el proceso de informacion 3/12 Lineal/Degresivo
Elementos de transporte 3/10 Lineal/Degresivo
Otro inmovilizado material 5/10 Lineal

Los activos materiales adquiridos en régimen de arrendamiento financiero se registran en la categoria de activo fijo tangible a
que corresponde el bien arrendado, amortizandose durante sus vidas Utiles previstas siguiendo el mismo método que para los
activos en propiedad.

Los gastos incurridos en el acondicionamiento de un inmueble en el que el Grupo desarrolla su actividad, mantenidos
en virtud de un arrendamiento operativo, que representan mejoras concretas realizadas en el mismo, se clasifican en
este epigrafe del balance de situacién consolidado segun su naturaleza (instalaciones técnicas). Se amortizan en fun-
cién de la vida util estimada para estos activos (10 afos), que resulta inferior al periodo de vigencia del contrato de
arrendamiento.

b) Fondo de comercio

Segun establece NIIF 3, las diferencias positivas entre el valor de las participacion en el capital de las sociedades consolidadas
respecto a los correspondientes valores de activos y pasivos registrados se imputan, en la medida en que sean asignables, a ele-
mentos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas, aumentando el valor de los activos y pasivos cuyos valores de
mercado fuesen superiores o inferiores a su valor neto contable, y a elementos o activos intangibles cuyo valor razonable pueda
determinarse fiablemente. Las diferencias restantes se registran como fondo de comercio, que se asigna a una o mas unidades
generadoras de efectivo.

Los fondos de comercio se reconocen como activo y, con ocasion de cada cierre contable, se procede a estimar si se ha produci-
do en ellos algun deterioro que reduzca su valor a un importe inferior al coste neto registrado y, en caso afirmativo, se procede a su
oportuno saneamiento. Las pérdidas por deterioro relacionadas con los fondos de comercio no son objeto de reversion posterior.

No sera de aplicacién esta norma de valoracion en el caso de combinacién de negocio entre entidades bajo control comun pre-
via a su adquisicién como ocurrié en el ejercicio 2006 en la adquisicion de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. que se ha regis-
trado a su valor en libros.

En el caso de los fondos de comercio ya existentes en el Grupo Avanzit (al cual pertenece el Grupo VERTICE 360), se respeta el
valor histérico, registrandose la diferencia que resultaria al ser calculados en la fecha de aportacién de las participaciones que lo
generaron a VERTICE 360 como reservas de sociedades consolidadas, siendo su efecto poco significativo.
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c) Otros activos intangibles
Derechos Audiovisuales
Estan contabilizados a su coste de adquisicion.

Los derechos sobre obras cinematograficas pueden adquirirse a precio fijo o variable mediante la aplicacién de un porcentaje de
los ingresos netos que produzcan, sobre el que en general se anticipa al proveedor un importe fijo, no recuperable (“minimo
garantizado”). El coste fijo no recuperable se contabiliza en el activo del balance de situacion en el epigrafe “Derechos audiovi-
suales”, para ser amortizado (consumido). Se activan también en el mismo epigrafe los costes de doblaje y de materiales de
soporte. Los importes activados y las correspondientes amortizaciones (consumos) acumuladas se dan de baja al finalizar el
periodo de vigencia por el que fueron contratados los derechos.

Los costes variables se cargan en la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con los importes devengados que se estima
deberan satisfacerse a los proveedores. Las estimaciones se realizan con base en las condiciones de los contratos y a la expe-
riencia de la Sociedad en el sector.

Los importes activados se amortizan por la cantidad mayor resultante de la aplicacién de los dos célculos siguientes: i) en fun-
cion del grado de explotacion de los derechos, en las distintas posibilidades de explotacién de los mismos, aplicando un por-
centaje basado en un plan de negocio individualizado y, en su defecto, en la experiencia historica; ii) linealmente a lo largo del
periodo de vigencia adquirido, con un limite maximo de 10 afios. Asimismo, para aquellos derechos audiovisuales que no han
generado ingresos por taquilla de cine, se amortizan de forma lineal durante 5 afos.

Los Administradores realizan al cierre de cada ejercicio una revision de los ingresos futuros esperados individualizado por titulo,
con el objeto de verificar los patrones de consumo de los derechos audiovisuales, Como consecuencia de ello, pueden existir
cambios en los consumos de dichos derechos, sobre los importes registrados a lo largo del ejercicio, y ha tenido un impacto por
un mayor consumo de 15.700 miles de euros aproximadamente.

La amortizacién (consumo) de dichos derechos se presenta en la cuenta de resultados consolidada en el epigrafe de la cuenta
de resultados consolidada consolidadas denominado “Consumos de derechos audiovisuales”.

Aplicaciones informaticas

La cuenta “Aplicaciones informaticas” estd compuesta basicamente por licencias de uso de software, tratandose de activos con
vida definida que se amortizan linealmente en funcién de la misma, que ha sido estimada en cinco afios. No existen activos intan-
gibles de vida util indefinida.

d) Deterioro de valor de activos materiales y activos intangibles excluyendo el fondo de comercio

En la fecha de cada cierre de ejercicio, los Administradores del Grupo y de las Sociedades consolidadas consideran la existen-
cia de indicios sobre activos materiales e intangibles de que hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier
indicio, el importe recuperable del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor
(si la hubiera). En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros activos, el Grupo calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

El importe recuperable es el valor superior entre el valor razonable menos el coste de venta y el valor de uso. Al evaluar el valor
de uso, los flujos futuros de efectivo estimados se descuentan a su valor actual utilizando un tipo de descuento antes de impues-
tos que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos del acti-
vo para el que no se han ajustado los futuros flujos de efectivo estimados.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su importe en libros, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable, reconociéndose una pérdida
por deterioro de valor como gasto.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o de la unidad generadora
de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su importe recuperable con el limite de la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida. Inmediatamente, la reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce como ingreso, salvo
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cuando el activo relevante se contabiliza con un criterio de valor razonable, en cuyo caso la reversion de la pérdida por deterio-
ro de valor se considera un incremento de valor.

e) Existencias

Este epigrafe del balance de situacién consolidado recoge los activos no financieros que las entidades consolidadas mantienen
para su venta en el curso ordinario de su negocio, fundamentalmente soportes en formato DVD para su explotacion comercial
asi como los costes activados en la produccién de series para emision en television.

Las existencias se valoran al coste o valor neto de realizacion, el menor. El valor neto de realizacion representa la estimacién del
precio de venta menos todos los costes estimados de terminacion y los costes que seran incurridos en los procesos de comer-
cializacién, venta y distribucion.

Asimismo, el Grupo sigue el criterio de dotar las provisiones necesarias para cubrir los riesgos de obsolescencia y lento movi-
miento. Estas provisiones se netean de los correspondientes epigrafes de existencias a efectos de presentacion, considerando-
las por tanto, como un menor valor neto de realizacion.

f) Ingresos diferidos a largo plazo
Dentro de este epigrafe del balance de situacién consolidado se incluyen:

1. Subvenciones de capital no reintegrables: Se valoran por el importe concedido y se imputan a resultados en proporcioén a la
depreciaciéon experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de
activos no depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en
inventario de los mismos.

2. Otros ingresos diferidos: Corresponden a ingresos de derechos audiovisuales, que se reconocen en el momento de la firma
de los contratos con los clientes por el precio total del mismo. A partir del 1 de enero de 2007, estos ingresos se registran
en su totalidad en la cuenta de resultados consolidada en el momento de inicio de licencia de explotacién del derecho
audiovisual.

g) Instrumentos financieros
Activos financieros
La clasificacion de activos financieros es la siguiente:

Préstamos y cuentas a cobrar: inicialmente se valoran por el valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de
transaccion directamente atribuibles. Posteriormente, se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entrega-
do, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos,
y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. El Grupo registra las correspondientes pro-
visiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuen-
tran registradas.

Inversiones a mantener hasta su vencimiento: aquellas que el Grupo tiene intencién y capacidad de conservar hasta su venci-
miento, y que son contabilizadas a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: incluye la cartera de negociacién y aquellos activos
financieros que se gestionan y evalian segun el criterio de valor razonable.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes-
En este epigrafe del balance de situacion consolidado se registra el efectivo en caja y bancos, depositos a la vista y otras

inversiones a corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen riesgo de cambios en su
valor.
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Pasivos financieros-

Los préstamos, obligaciones y similares se registran por el importe recibido, neto de costes incurridos en la transaccion. Los gastos
financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de transaccién, se contabilizan en la cuen-
ta de resultados consolidada segun el criterio del devengo utilizando el método del tipo de interés efectivo. El importe devengado y
no liguidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas por pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al valor amortizado utili-
zando el método de la tasa de interés efectivo.

h) Acciones propias

La totalidad de las acciones propias de la Sociedad Dominante, a 31 de diciembre de 2009, representaba menos del 5,00% del
capital emitido a esa fecha. El importe correspondiente a estas acciones se presenta minorando el patrimonio neto.

Las operaciones de adquisicion o venta con acciones propias se registran con cargo o abono a patrimonio por los importes paga-
dos o cobrados, respectivamente, por lo que los beneficios o pérdidas derivados de dichas operaciones no tienen reflejo en la
cuenta de resultados consolidada sino que incrementan o reducen el patrimonio.

i) Provisiones
Al preparar las cuentas anuales consolidadas, los Administradores de la Sociedad Dominante diferencian entre:

1. Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones presentes a la fecha del balance de situacion consolidado surgidas
como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para las entidades; concre-
tos en cuanto a su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion, y

2. Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta
condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de las entidades consolidadas.

En las cuentas anuales consolidadas del Grupo se recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se esti-
ma que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en el balance de situacién consolidado, sino que se informa sobre los mismos, conforme a los requerimientos del NIC
37 (véase Nota 10).

Procedimientos judiciales y/o reclamaciones en curso-

Al 31 de diciembre de 2009, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones entablados contra las
entidades consolidadas con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales del Grupo como sus
Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo en
las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios en los que finalicen adicionales a los ya contabilizados.

j) Clasificacion de saldos entre corriente y no corriente

Las deudas se contabilizan por su valor efectivo y se clasifican en funcién de sus vencimientos, considerando como deudas
corrientes aquellas cuyo vencimiento, a partir de la fecha de balance, es inferior a doce meses, y no corrientes las de vencimien-
to superior a doce meses.

k) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio, se calcula mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el
impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y
minorando el resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generadas y aplicadas en el ejercicio,
determinando la obligacién de pago con la Administracion Publica.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes que se prevén
pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas pendientes de
compensar y de los créditos por deducciones fiscales generados y no aplicados.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo que la diferen-
cia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que en el momento de su realizacion, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, sélo se reconocen en el
caso de que se considere probable que las entidades consolidadas van a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales con-
tra las que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por impues-
tos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que
se considere probable que las entidades consolidadas vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con objeto de
comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados
de los andlisis realizados y el tipo de gravamen vigente en cada momento.

Vértice 360, se encuentra acogida al régimen especial de consolidacion fiscal, de acuerdo con la Ley del Impuesto sobre
Sociedades, resultando ser la entidad dominante del Grupo identificado con el nimero 220/07 y compuesto por todas aquellas
sociedades dependientes que cumplen los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el
beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades.

I) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, las entidades consolidadas espafiolas y algunas entidades extranjeras estan obligadas a
indemnizar a aquellos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

Las provisiones para costes de reestructuracion se reconocen cuando el Grupo tiene un plan formal detallado para la reestruc-
turaciéon que haya sido comunicado a las partes afectadas.

m) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que las condiciones de los mismos transfieran sus-
tancialmente los riesgos y ventajas derivados de la propiedad al arrendatario. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros

Se consideran operaciones de arrendamiento financiero, por tanto, aquellas en las que los riesgos y ventajas que recaen sobre
el bien objeto del arrendamiento se transfieren al arrendatario quien, habitualmente, tiene la opcién de adquirirlo al finalizar el
contrato en las condiciones acordadas al formalizarse la operacion.

Cuando las entidades consolidadas actian como arrendatarias, presentan el coste de los activos que estan adquiriendo en el
balance de situacion consolidado, segun la naturaleza del bien objeto del contrato, y, simultaneamente, un pasivo por el mismo
importe (que sera el menor del valor razonable del bien arrendado o de la suma de los valores actuales de las cantidades a pagar
al arrendador mas, en su caso, el precio de ejercicio de la opcién de compra). Estos activos se amortizan con criterios similares
a los aplicados al conjunto de los activos materiales de uso propio.

Los ingresos y gastos financieros con origen en estos contratos se abonan y cargan, respectivamente, a la cuenta de resultados
consolidada de forma que el rendimiento se mantenga constante a lo largo de la vida de los contratos.
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Arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y, sustancialmente todos los riesgos y ventajas
que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

Cuando las entidades consolidadas actlian como arrendatarias, los gastos del arrendamiento incluyendo incentivos concedidos,
en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente a sus cuentas de pérdidas y ganancias.

Los beneficios cobrados y a cobrar en concepto de incentivo para formalizar un arrendamiento operativo también se distribuyen
linealmente a lo largo de la duracién del arrendamiento.

El Grupo tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo. Entre ellos, los mas significativos son tres contra-
tos con periodos de vigencia hasta el ejercicio 2015, que se encuentran suscritos a través de la sociedad dependiente Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U., y la Sociedad Vértice Trescientos Grados, S.A., que corresponden a arrendamientos de
inmuebles.

En el caso de uno de los contratos (inmueble de la calle Alcala, 518 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de que decidiera res-
cindir dicho contrato, a:

1. Si esta rescision fuera anterior a la finalizacion del afio décimo desde la entrada en vigor del contrato (5 de mayo de 2000),
a indemnizar a la arrendadora con el pago de un importe equivalente a la totalidad de las rentas que deberia abonar hasta
la finalizacién del afio décimo.

2. En el supuesto de que dicha rescision fuera una vez finalizado el afio décimo, la Sociedad deberia comunicar su voluntad al
arrendador con dos afios de anticipacion, obligdndose al pago de la renta correspondiente a dicho periodo sin indemniza-
cion adicional.

Al cierre del ejercicio 2009, Vértice 360 Grados, S.A. tiene firmado un contrato de arrendamiento con GE Real Estate Iberia, S.A.
por el local ubicado en la calle Alcala 518, en Madrid como local de negocio para poder desarrollar su actividad empresarial. El
contrato tendré una duracién hasta el ejercicio 2015, pudiendo renovar por periodos sucesivos de dos afios a voluntad de las
partes y el importe del alquiler mensual asciende a 97 miles de euros mas el importe correspondiente al Impuesto sobre el Valor
Anadido. Dicha renta se vera incrementada en un porcentaje igual al incremento operado en el indice de precios al consumo (IPC).

La renta anual de este contrato asciende a 1.164 miles de euros, aproximadamente, actualizable por el IPC anual y cada cinco
afios tomando como base la valoracion del inmueble realizada por un experto independiente.

En el caso de otro de los contratos (parte del inmueble de la calle Alcald, 516 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de que deci-
diera rescindir dicho contrato, a preavisar al arrendador con seis meses de antelacién, obligandose al pago de la renta corres-
pondiente a dicho periodo, sin que proceda a indemnizacioén alguna.

La renta anual de este contrato asciende a 319 miles de euros (314 miles de euros en el ejercicio 2008), aproximadamente, actua-
lizable por el IPC anual.

Por ultimo, en el caso del tercero de los contratos (parte del inmueble de la calle Alcala, 516 con acceso desde la Calle Maratén,
11 (Madrid)), el Grupo se obliga, en caso de que decidiera rescindir dicho contrato, a preavisar al arrendador con seis meses de
antelacién, obligandose al pago de la renta correspondiente a dicho periodo, sin que proceda a indemnizacién alguna. La renta
anual asciende a 330 miles de euros (325 miles de euros en el ejercicio 2008), aproximadamente, actualizable por el IPC anual.

n) Union Temporales de Empresas

Con fecha 7 de noviembre de 2005, Videoreport, S.A y Telefénica Servicios Audivisuales, S.A. crearon la Unién Temporal de
Empresas TSA-VRSA (UTE TSA-VRSA) al 50% de participacién, como resultado de la adjudicacién de un contrato de produc-
cion y alquiler de equipamiento por parte de una empresa de television.

Con fecha 14 de febrero de 2006 se crea una nueva Unién Temporal de Empresas con Bienvenido Gil (UTE BG - VRSA) partici-
pada al 50% por cada una de ellas. El objetivo de la misma sera la ejecucién de los servicios técnicos de produccién y postpro-
duccién, alquiler de equipamientos con o sin personal, transporte de sefial y servicios DNS para CHIP AUDIOVISUALES, S.A.
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Los datos presentados en las cuentas anuales consolidadas incluyen la integracién de la parte proporcional de los saldos de las
UTES, atendiendo a la participaciéon que el Grupo tiene en la UTE.

o) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes y
servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Los derechos audiovisuales se imputan a la cuenta de resultados consolidada de acuerdo con el criterio siguiente:

1. Derechos de emision de peliculas (produccién ajena): Se imputan a resultados en el momento de su apertura de licencia.

2. Derechos de emisién de series de television de produccién propia: se imputan a resultados en el momento de su entrega a
la cadena.

3. Otros derechos: se registran como resultados del ejercicio en el momento de su emision.

p) Estados de flujos de efectivo consolidados
En los estados de flujos de efectivo consolidados se utilizan las siguientes expresiones:

Variacién de los flujos de tesoreria en el ejercicio: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios del Grupo, asi como
otras actividades que no puedan clasificarse como de inversién o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos a largo plazo y otras inver-
siones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composiciéon del patrimonio neto y de los pasi-
vos de caracter financiero.

Vértice 360°

097



098

5. Inmovilizado material

Ejercicio 2009-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2009 es el
siguiente:

Otras Equipos de
Instalaciones Instalaciones Elementos Informacion
Terrenos y Técnicas y Utillaje y de y otro
Construcciones Maquinaria Mobiliario Transporte inmovilizado
Coste:
Saldos iniciales 5.320 84.984 10.179 71 3.783  104.337
Adiciones - 5.923 272 - 198 6.393
Adiciones vy retiros (neto) por cambios en el
Perimetro de consolidacion y otros - 596 (1.109) 745 315 547
Retiros - (992) (16) (23) (46) (1.077)
Saldos finales 5.320 90.511 9.326 793 4.250 110.200
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (633) (63.441) (7.212) (66) (2.547) (73.899)
Adiciones (181) (6.093) 611) (79) (1.023) (7.987
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el
Perimetro de consolidacion y otros - (271) 475 (278) (292) (366)
Retiros - 684 7 8 25 724
Saldos finales (814) (69.121) (7.341) (415) (3.837) (81.528)
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - (62) - - - (62)
Adiciones - (12) - - - 12)
Saldos finales - (74) - - - (74)
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 4.687 21.481 2.967 5 1.236 30.376
Saldos finales 4.506 21.316 1.985 378 413 28.598

Las adiciones mas significativas del ejercicio se han producido por la adquisiciéon de nuevos equipos técnicos por parte de Telson
Servicios Audiovisuales, S.L.U. por importe de 2.885 miles de euros, Videoreport, S.A. por importe de 1.033 miles de euros y de
Videoreport Canarias, S.A. 1.550 miles de euros aproximadamente.

Al 31 de diciembre de 2009, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 56.422 miles de euros aproximadamente
(53.545 miles de euros al 31 de diciembre de 2008), se encontraban totalmente amortizados.

En la cuenta “Terrenos y Construcciones” se financié mediante préstamo hipotecario la sede social de Videoreport, S.A., en la
Ciudad de la Imagen de Madrid, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2009 es de 812 miles de euros (1.066
miles de euros al 31 de diciembre de 2008) y cuyo valor hipotecado es de el mismo del ejercicio 2008 que ascendié a 4.594 miles
de euros al 31 de diciembre de 2008).

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2009, la Sociedad solicité un aplazamiento de pago del Impuesto al Valor Agregado,
otorgando como garantia el inmueble ubicado en Barcelona, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2009 es de
595 miles de euros y cuyo valor garantizado es 1.000 miles de euros.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe “Inmovilizado
material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009, es el siguiente:
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Instalaciones Técnicas y Maquinaria Elementos de Transporte

Coste:

Saldos iniciales 12.840 20 12.860
Adiciones 3.290 - 3.290
Retiros (132) - (132)
Traspaso (1.815) - (1.815)
Saldos finales 14.183 20 14.203
Amortizacién acumulada:

Saldos iniciales (4.046) (13) (4.059)
Adiciones (1.703) (7) (1.710)
Retiros 61 - 61
Traspaso 1.159 - 1.159
Saldos finales (4.529) (20) (4.549)

Saldos netos 9.654 - 9.654

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de sus instalaciones y equipos.
Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Durante el ejercicio 2009 el tipo de interés efectivo medio de esta deuda ha
sido de aproximadamente el 4,77% (5,80% en el ejercicio 2008). La amortizacion de los arrendamientos se realiza con caracter
fijo y no se ha celebrado ningin acuerdo para los pagos de rentas contingentes.

A continuacion se desglosa el total de deudas por arrendamiento financiero al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciembre de
2008 que se encuentran clasificadas en los epigrafes “Deudas con entidades de crédito no corrientes” y “Deudas con entidades
de crédito corrientes” del balance de situacién a dichas fechas:

31-12-09 31-12-08

Miles de euros

Importes a pagar por arrendamientos financieros:

Menos de un afio 3.979 3.969
Entre dos y cinco afios 3.309 4.681
Menos: gastos financieros futuros (227) (397)
Valor actual de obligaciones por arrendamientos 7 8
Menos: saldo con vencimiento a menos de un un afo (pasivo corriente) (Nota 11) (8.979) (3.969)

Saldo con vencimiento posterior a un afo (pasivo no corriente) (Nota 11)

Todas las obligaciones por arrendamiento se denominan en miles euros. El valor razonable de las obligaciones por arrendamien-
to del Grupo se aproxima a su importe en libros.

Las obligaciones del Grupo derivadas de arrendamientos financieros estan garantizadas por los gravdmenes de los arrendado-
res sobre los activos objeto de arrendamiento.

Es politica de las sociedades del Grupo formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos que puedan afectar a los
elementos del inmovilizado material. En opinién de los Administradores de la Sociedad Dominante las coberturas actuales son
las apropiadas.
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Ejercicio 2008-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situaciéon consolidado durante el ejercicio 2008 es el
siguiente:

Otras Equipos de
Instalaciones Instalaciones Elementos Informacién

Terrenos y Técnicas y Utillaje y de y otro
Construcciones Maquinaria Mobiliario Transporte inmovilizado

Coste:
Saldos iniciales 5.304 69.404 7.684 596 2.950 85.938
Adiciones 16 10.954 1.450 448 569 13.437
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

Perimetro de consolidacion - 5.130 1.045 (207) 408 6.376
Retiros - (504) - (766) (144) (1.414)
Saldos finales 5.320 84.984 10.179 71 3.783 104.337
Amortizacion acumulada:
Saldos iniciales (533) (57.544) (5.975) (464) (2.206) (66.722)
Adiciones (100) (4.986) (824) (16) (221) (6.147)
Adiciones y retiros (neto) por cambios en el

Perimetro de consolidacion - (921) 413) (207) (127) (1.254)
Retiros - 10 - (207) 7 224
Saldos finales (633) (63.441) (7.212) (66) (2.547) (73.899)
Provisiones por deterioro:
Saldos iniciales - (163) - - - (163)
Retiros - 101 - - - 101
Saldos finales - (62) - - - (62)
Inmovilizado material neto:
Saldos iniciales 4.771 11.697 1.709 132 744 19.053
Saldos finales 4.687 21.481 2.967 5 1.236 30.376

Las adiciones mas significativas del ejercicio se han producido por la adquisicién de nuevos equipos técnicos por parte de
Videoreport, S.A. por importe de 5.366 miles de euros aproximadamente y de Telson Servicios Audiovisuales por importe de
1.778 miles de euros aproximadamente.

Las variaciones por cambios en el perimetro de consolidacion se han producido como consecuencia de la integracién por pues-
ta en global de Apuntolapospo, S.L. y Logistica, Sonido y Luces, S.L.

Un detalle de los elementos que el Grupo posee en régimen de arrendamiento financiero, incluidos en el epigrafe “Inmovilizado
material” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2008, es el siguiente:
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Instalaciones Técnicas y Maquinaria Elementos de Transporte Total

Miles de euros

Coste:

Saldos iniciales 5.082 20 5.102
Adiciones 5.056 - 5.056
Retiros - - -
Traspaso - - -
Adiciones al perimetro de consolidacion 2.702 - 2.702
Saldos finales 12.840 20 12.860
Amortizacion acumulada:

Saldos iniciales 910) 12) (922)
Adiciones (1.854) (1) (1.855)
Retiros - - -
Traspaso - - -
Adiciones al perimetro de consolidacion (1.282) - (1.282)
Saldos finales (4.046) (13) (4.059)

Saldos netos 8.794 7 8.801

6. Fondo de comercio

El saldo a 31 de diciembre de 2009 y 2008, asi como los movimientos por segmento que se han producido en este epigrafe han
sido los siguientes:

Servicios Audiovisuales Cine Television
Saldo al 31-12-2007 10.452 27.219 28.175 65.846
Coste:
Adiciones 4.881 - 97 4.978

Provisiones por deterioro: - - - -

Saldo al 31-12-2008 15.333 27.219 28.272 70.824
Coste:
Adiciones 165 - - -

Provisiones por deterioro: - - - -
Saldo al 31-12-2009 15.498 27.219 28.272 70.989

Las principales adiciones por segmento del ejercicio 2009 y 2008 son las siguientes:
Ejercicio 2009-
Servicios Audiovisuales:
Logistica de Sonido y Luces S.L.
Con fecha 31 de marzo de 2009 se integra en el Grupo un 5,97 % de participacion adicional en la sociedad Logistica, Sonido

y Luces, S.L., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un 51,39%. En esta adquisicién se gene-
ra un fondo de comercio por importe de 165 miles de euros (véase nota 2-d).
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Ejercicio 2008-
Servicios Audiovisuales:

Apuntolapospo, S.L.

Con fecha 24 de julio de 2008, se realiz6 la adquisicion del 100% de las participaciones de las sociedades, valorada por un
experto independiente en 4.909 miles de euros. El valor tedrico contable de dicha participacion, a la fecha de adquisiciéon
ascendia a 325 miles de euros. La diferencia entre el importe de la adquisicion de capital y el valor teérico contable de dicha
participacion es de 4.584 miles de euros que ha sido registrado en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situa-
cion consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto (véase nota 2-d).

Logistica de Sonido y Luces S.L.

Con fecha 1 de febrero de 2008, se integra en el Grupo un 18,53% de participacion adicional en la sociedad Logistica, Sonido
y Luces, S.L., con lo que la participacion total sobre esta sociedad pasa a ser de un 45,42% y entra en el perimetro de con-
solidacién por integracion global al existir control de facto. En esta adquisiciéon se genera un fondo de comercio por impor-
te de 251 miles de euros (véase nota 2-d).

Playrec Sonido, S.A.

Con fecha 7 de febrero de 2008, se realizo la adquisiciéon del 13,5% de la participacion a los socios minoritarios. El valor te6-
rico contable de dicha participacién a la fecha de adquisicién ascendia a 207 miles de euros. La diferencia entre el importe
de la adquisicién de capital y el valor tedrico contable de dicha participacion es de 46 miles de euros que ha sido registra-
do en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2008 adjunto (véase
nota 2-d).

Television:

Compaiiia de Inventarios Naturales, TV, S.L.

Con fecha 30 de junio de 2008 se realiz6 la adquisicion de participacion que supone el 0,49% del capital social a los socios
minoritarios. El valor teérico contable de dicha participacion a la fecha de adquisicién ascendia a 605 miles de euros. La dife-
rencia entre el importe de la adquisicion de capital y el valor tedrico contable de dicha participacion a la fecha de adquisi-
cion es de 97 miles de euros y ha sido registrada en el epigrafe de “Fondo de Comercio” de balance de situacion consoli-
dado al 31 de diciembre de 2008 adjunto (véase nota 2-d).

La contabilizacién de estas adquisiciones es provisional, y los Administradores de la Sociedad Dominante, de acuerdo, con
lo establecido en la NIIF 3, disponen de un plazo de doce meses desde la fecha de adquisicién para proceder a la identifi-
cacion de los valores razonables de activos y pasivos de la Sociedad adquirida a efectos de proceder a su contabilizacion
definitiva.

Test de deterioro
Los Administradores han considerado realizar un test de deterioro sobre la recuperabilidad de los activos y fondo de comercio a

31 de diciembre de 2009 de acuerdo a la unidad generadora de caja. La identificacién de los fondos de comercio por unidad
generadora de caja se ha realizado por segmento de negocio de la siguiente manera:

2009 2008

Segmento de negocio:

Servicios audiovisuales 15.498 15.333
Cine 27.219 27.219
Television 28.272 28.272
Total 70.989 70.824

Segun establece NIC 36, el andlisis de la recuperacion de los fondos de comercio esta basado en la utilizacion de unas proyec-
ciones de flujos de efectivo esperados fundamentadas en unas hipétesis, con objeto de obtener un valor de uso y compararlo
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con el valor del fondo de comercio. Los Administradores han considerado estas hipotesis basandose en su experiencia histori-
ca. A la hora de dar valor a cada hipétesis han utilizado un enfoque conservador, y las principales han sido las siguientes:

1. Factores externos a Vértice 360 por segmento:

a. Cine: los niveles de asistencia de espectadores a las salas de cine, el nimero de pantallas y el proceso de digitalizacién
de las salas se ha estabilizado en el ejercicio 2009, junto a un crecimiento significativo de ingresos por nuevas ventanas
como el video on demand e Internet hacen pensar que el mercado de produccién y distribuciéon de cine va a mejorar en
los préximos ejercicios.

b. Television: las principales variables que van a influir en el mercado de contenidos audiovisuales para televisién
son un nuevo entorno multicanal con necesidades de contenidos audiovisuales como consecuencia de la desapa-
ricion de la sefial analdgica, el nuevo entorno publicitario para las televisiones privadas con la no emision de
publicidad por parte de RTVE asi como la nueva legislacion audiovisual, suponen nuevas perspectivas para el
mercado de produccién televisiva.

c. Servicios Audiovisuales: la proliferacion de procesos de externalizacion de actividades auxiliares en operadores de tele-
visién, asi como el auge de la tecnologia 3D y la conversién de formatos analégicos en formatos digitales en operado-
res de television privados y publicos son los principales vectores de cambio en este sector.

d. Asimismo, las proyecciones se han realizado considerando la ausencia de incidentes significativos de caracter técnico
o de cualquier otra indole que puedan suponer una interrupcién del curso normal de la actividad de la Sociedad duran-
te un periodo prolongado o significativo.

2. Factores internos a Vértice 360:

a. Cine: tras la restructuracion llevada a cabo en 2009, los Administradores han considerado unas hipétesis basadas en
costes de estructura optimizados asi como una estabilizacion financiera de acuerdo a una estrategia selectiva con cri-
terios de rentabilidad en titulos a producir y distribuir.

b. Television: una vez completada la estrategia de penetracion en el mercado de producciones de ficcidn, las expecta-
tivas de las proyecciones se basan en una consolidaciéon de la cartera de producciones y en la exploracién de nue-
vos formatos.

c. Servicios audiovisuales: las hipotesis de las proyecciones estan basadas en la captacién de nuevos servicios de exter-
nalizaciones en base a contratos a largo plazo con operadores de television.

d. Por otro lado, no se ha proyectado el impacto contable de potenciales planes de retribuciéon basados en acciones que
la Sociedad pudiera implementar ni el pago de dividendos futuros.

El periodo cubierto por las proyecciones de flujos de efectivo esperados utilizadas es de 5 afos, esto es, hasta 2014, salvo en
el segmento cine para en el que las proyecciones se han realizado a 10 afos debido a que los administradores consideran que
es el ciclo actual de recuperacién de los derechos audiovisuales. Las tasas de crecimiento del sector consideradas en el perio-
do de proyecciones oscilan entre un 15% y un 30% segun el tipo de segmento. A partir de ese momento, se han utilizado tasas
anuales compuestas de crecimiento nulas de acuerdo con unas expectativas conservadoras de los Administradores.

Estos flujos se descuentan para calcular su valor actual a una tasa, después de impuestos, que recoge el coste del capital del
negocio. Para su caélculo se tiene en cuenta el coste actual del dinero y las primas de riesgos utilizadas de forma general entre
los analistas para el negocio, resultando una tasa de descuento comprendida en un rango entre un 8% y un 10% en funcién del
segmento de actividad objeto de analisis y del riesgo pais considerado.

En opinién de los Administradores, el valor actual de los flujos futuros esperados indica la no existencia de un deterioro sobre
los fondos de comercio debido a la evolucion creciente de los negocios de televisién de pago y abierto plasmada en las previ-
siones que se desprenden del plan de negocios del Grupo VERTICE 360. En consecuencia, con base en el importe obtenido de
la valoracién en uso y un andlisis de sensibilidad sobre el tipo de descuento aplicado, los Administradores consideran que los
fondos de comercio asi como los activos amortizables son recuperables, por tanto, en estas cuentas anuales consolidadas no
se han registrado pérdidas por deterioro de fondos de comercio.
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7. Activos intangibles

Ejercicio 2009-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2009 es el
siguiente:

Aplicaciones Otro Inmovilizado Derechos

Informaticas Inmaterial Audiovisuales
Coste:
Saldos iniciales 1.967 3.018 229.874 234.859
Adiciones 197 1.307 8.953 10.457
Retiros 617) 42) (4.125) (4.784)
Transferencias - - - -
Saldos finales 1.547 4.283 234.702 240.532
Amortizacién acumulada:
Saldos iniciales (1.374) (1.423) (165.718) (168.515)
Adiciones (215) (200) (29.804) (30.219)
Retiros 558 42 409 1.009
Saldos finales (1.031) (1.581) (195.113) (197.725)
Provisiones por deterioro
Saldos iniciales - - (124) (124)
Adiciones - - - -
Retiros - - 58 58
Saldos finales - - (66) (66)
Inmovilizado Inmaterial neto:
Saldos iniciales 593 1.595 64.032 66.220
Saldos finales 516 2.702 39.523 42.741

Las adiciones en coste mas significativas se deben a un incremento en la inversion en peliculas de 4.887 miles de euros y en
amortizacion acumulada a 26.246 miles de euros de consumo de derechos audiovisuales, ambas magnitudes provenientes prin-
cipalmente de Vértice Cine, S.L.U.

Al 31 de diciembre de 2009, activos inmateriales en uso propio por un importe bruto de 13.145 miles de euros, aproximadamen-
te (98.838 miles de euros al 31 de diciembre de 2008), se encontraban totalmente amortizados.

Asimismo, al cierre del ejercicio se realiz6 el test de deterioro de los activos amortizables concluyendo favorablemente sobre su
recuperabilidad (véase nota 6).

Sobre los derechos audiovisuales existen derechos de prenda a favor del Institut Catala de Finances en garantia de préstamos con-
cedidos, cuyo saldo total al 31 de diciembre de 2009 es de14.386 miles de euros (8.038 miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

Estos derechos de prenda no impiden el trafico normal que sobre estos derechos realiza la Sociedad en su operativa corriente.
Adicionalmente a las partidas a las que se ha hecho referencia anteriormente, al 31 de diciembre de 2009 existian compromisos
de compra de derechos audiovisuales de distribucién de cine por importe aproximado de 4.500 miles de euros, aproximadamen-
te (de 1.019 miles de euros al 31 de diciembre de 2008), que no han sido registrados por las entidades consolidadas correspon-
diendo en su totalidad a Vértice Cine, S.L.

Ejercicio 2008-

El resumen de las operaciones registradas en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el ejercicio 2008 es el siguiente:
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Aplicaciones Otro Inmovilizado Derechos

Inmaterial Audiovisuales

Coste:

Saldos iniciales 1.441 1.839 224.388 227.668
Adiciones 530 836 8.382 9.748
Retiros (93) (195) (2.944) (3.232)
Transferencias - 86 (86) -
Adiciones al perimetro de consolidacion 89 452 134 675
Saldos finales 1.967 3.018 229.874 234.859
Amortizaciéon acumulada:

Saldos iniciales (1.154) (1.348) (153.028) (155.530)
Adiciones (167) (74) (17.043) (17.284)
Retiros 6 9 4.873 4.888
Adiciones al perimetro de consolidacion (59) (10) (520) (589)
Saldos finales (1.374) (1.423) (165.718) (168.515)
Provisiones por deterioro

Saldos iniciales - - (1.500) (1.500)
Adiciones - - (124) (124)
Retiros 1.500 1.500
Saldos finales - - (124) (124)
Inmovilizado Inmaterial neto:

Saldos iniciales 288 491 69.860 70.639
Saldos finales 593 1.595 64.032 66.220

Las adiciones en coste mas significativas se deben a un incremento en la inversion en peliculas de 7.289 miles de euros y en
amortizacién acumulada a 13.451 miles de euros de consumo de derechos audiovisuales, ambas magnitudes provenientes
principalmente de Vértice Cine, S.L.U. Adicionalmente, las variaciones por cambios en el perimetro de consolidacién se han
producido como consecuencia de la integracion por puesta en global de Apuntolapospo y Amazing Pictures. Asimismo, la
Sociedad, al cierre del ejercicio, tiene registrado en concepto de derechos audiovisuales a perpetuidad importe de 5.137 miles
de euros.

8. Patrimonio Neto

a) Capital suscrito, Capital suscrito pendiente de inscripcion registral y Prima de emision

La Sociedad Dominante fue constituida con fecha 18 de octubre de 2006 mediante la aportacién de 60 miles de euros de capi-
tal social (602.000 acciones de 0,1 euro de valor nominal cada una de ellas). Las operaciones de capital realizadas durante los
ejercicios 2009 y 2008 son las siguientes:

Ejercicio 2008-

Ampliacion de capital no dineraria por importe total de 4.909 miles de euros, con exclusién del derecho de suscrip-
cién preferente, acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad celebrada el 27 de junio de 2008. Esta
ampliacién de capital permitié la integracion en Vértice 360° del 100% del capital social de Apuntolapospo, S.L.,
empresa dedicada a la prestacién de servicios de postproduccion audiovisual con sede en Barcelona, que fue obje-
to de valoracién por un experto independiente. La ampliacién de capital se realizé6 mediante la emisiéon de 2.182.066
acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,5 euros de valor nominal cada una de ellas, con una prima de emision de
1,75 euros por accién. Las nuevas acciones emitidas fueron admitidas a cotizacién bursatil el 21 de octubre de 2008.
La ampliacion de capital fue sometida al régimen fiscal previsto en el capitulo VIII del Titulo VII y la Disposicién
Adicional Segunda del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, aprobado por Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo.
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Ejercicio 2009-

1. El 14 de enero de 2009, se amplia capital social y prima de emision mediante aportacion dineraria por importe de 8.712 miles
de euros, representado por 13.401.610 participaciones; de las cuales TSS Luxembourg |, S.A.r.l. suscribié 11.545.024 parti-
cipaciones por importe de 5.773 miles de euros de capital social y 1.732 miles de euros por prima de emision. Asimismo, los
actuales accionistas ejercitaron el derecho de suscripcion preferente en la proporcion de una accién nueva por cada nueve
acciones antiguas, suscribiendo un total de 1.856.586 participaciones por importe de 928 miles de euros y 279 miles de
euros de capital social y prima de emision, respectivamente.

2. Posteriormente, a dicha suscripcion, con fecha 26 de enero de 2009, la sociedad TSS Luxembourg |, S.a.r.l, adquirié, direc-
tamente, a Avanzit, S.A. la cantidad de 1.408.567 participaciones, consiguiendo un 9,67% de la participacion total en el
accionariado del Grupo Vértice.

3. El 17 de julio de 2009, se acordé ejecutar el aumento de capital con cargo a reservas de libre disposicién (prima de emisién),
previamente acordado por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada en primera convocatoria el 22 de mayo de 2009.

El aumento de capital acordado se realizé mediante la emisién de una accion nueva, con caracter gratuito, por cada accién
en circulacién, segun el detalle que a continuacion se facilita:

- El capital de la Sociedad quedé aumentado en la cantidad de 67.008 miles de euros, mediante la emisién y puesta en cir-
culacion de 134.016.096 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie que las acciones
actualmente en circulacion, representadas mediante anotaciones en cuenta.

- El aumento de capital se realizd con cargo a la cuenta de reservas de libre disposicion (prima de emisién), por lo que no
implicaréa desembolso alguno a cargo de los accionistas.

El resumen de las operaciones registradas en estos epigrafes del capitulo “Patrimonio neto” del balance de situacion consolida-
do al 31 de diciembre de 2009 y 2008 fue el siguiente:

Miles de euros

Numero Capital Prima

de Acciones Suscrito de Emisién

Saldo 31/12/2007 118.432.420 59.216 70.436
Ampliacién de capital no dineraria 24 de julio de 2008 2.182.066 1.091 3.818
Saldo 31/12/2008 120.614.486 60.307 74.254
Ampliacién de capital dineraria 14 de enero de 2009 13.401.610 6.701 2.011
Ampliacién de capital no dineraria 17 de julio de 2009 134.016.096 67.008 (67.008)
Otras variaciones - - 414)

268.032.192 134.016 8.843

Saldo 31/12/2009

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los accionistas de la Sociedad Dominante son los siguientes:

Porcentaje de Participacion al 31-12-09 Porcentaje de Participacion al 31-12-08

Accionistas:

Avanzit S.A. 36,50 42,07
Rustrainvest, S.A. 3,42 3,64
Rustraductus, S.L. 2,29 1,66
José Maria Irisarri NUfiez 3,78 4,20
EBN Capital, S.G.E.C.R, S.A. - 4,91
EBN Banco de Negocios, S.A. 6,93 2,02
Resto del Consejo 1,35 3,14
TSS Luxembourg 9,67 -
Resto 36,06 38,36

Total 100 100
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la prima de emision para
ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

b) Acciones propias

Las acciones propias en cartera se presentan minorando el epigrafe “Patrimonio Neto” del “Balance de Situacién” y son valora-
das a su coste de adquisicion.

En la Junta General de Accionistas, celebrada el 22 de mayo 2009, se autorizé la adquisicidon de acciones propias hasta un niume-
ro maximo de acciones que no exceda del 5,00% del capital social y por un precio o valor de contraprestacién no inferior al valor
nominal de las acciones ni superior a su cotizacién en Bolsa.

A cierre del ejercicio, la sociedad tiene 1.829.816 acciones propias en cartera, representativas del 0,68% del capital. La valora-
cion de dichas acciones es de 633 miles de euros siendo su valor nominal de 915 miles de euros.

¢) Pacto de sindicacion de accionistas

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 82 y 112 de la Ley 24/88 del Mercado de Valores, y para su puesta a disposi-
cién del publico como hecho relevante, Vértice 360 informd que el 13 de diciembre de 2007 Avanzit, S.A., Rustraductus, S.L.,
Rustrainvest, S.A., D. José Maria Irisarri Nufiez, Diia. Amalia Blanco Lucas, D. Ignacio Corrales Rodrigafiez y D. Adolfo Blanco
Lucas, todos ellos accionistas de la sociedad, celebraron un contrato de sindicacion de acciones (el “Contrato de Sindicacion”)
por el que se comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las directrices de Avanzit, S.A., en todas las juntas gene-
rales de accionistas de Vértice 360.

El Contrato de Sindicacién no limitaba la libre transmisibilidad de las acciones por parte de los firmantes, si bien extendia sus
efectos sobre las acciones que, en su caso, las partes podian adquirir con posterioridad al inicio de su vigencia. La duracién del
acuerdo fue de un afio y estaba prevista la posibilidad de que se renovace tacitamente por periodos de igual duracion, salvo pre-
via denuncia de cualquiera de las partes.

Como consecuencia del Contrato de Sindicacion, Avanzit, S.A. controlaba directa e indirectamente la mayoria de los derechos
de voto de Vértice 360.

Con fecha 15 de abril de 2009, las partes mencionadas en el parrafo anterior acordaron dar por finalizado el Contrato de
Sindicacion de Acciones, quedando por tanto el Contrato plenamente extinguido y sin efecto desde la referida fecha.

d) Politica de gestion del capital

El Grupo Vértice considera que administrar el capital a través de una adecuada estructura de capital (deuda y patrimonio neto),
permitird asegurar que las Sociedades Dependientes puedan continuar con la aplicacién del principio de empresa en funciona-
miento, y al mismo tiempo maximizar la rentabilidad de sus accionistas.

En la actualidad, el Grupo Vértice, no ha establecido una politica de reparto de dividendos. El pago de dividendos que eventual-
mente el Grupo acuerde, dependera de diversos factores y de las limitaciones que, en su caso, puedan contener los contratos
de financiacion que suscriba en el futuro. Asimismo, el Grupo Vértice, no tiene ninguna restriccion sobre el uso de los recursos
de capital que, directa o indirectamente, haya afectado o pueda afectar de manera importante a sus operaciones salvo las legal-
mente establecidas.

La estructura del capital del Grupo Vértice consta de deuda con entidades de crédito, efectivo y otros medios liquidos equiva-
lentes, y de patrimonio neto, seglin se desglosa en la nota 8 de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Vértice del ejerci-

cio 2009.

La siguiente tabla detalla el ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2009 y 2008:
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31-12-09 31-12-08

Miles de euros

Deuda con entidades de crédito 53.874 46.507
(-) Efectivo y otros (6.046) (8.791)
Deuda neta 47.828 42.716
Patrimonio neto 127.722 138.514
Ratio de apalancamiento 37,4% 30,8%

La politica del Grupo Vértice, contempla recurrir al endeudamiento bancario con recurso limitado, para llevar a cabo la financia-
cion de sus principales inversiones que forman parte del curso ordinario de sus operaciones, asi como para acometer las opor-
tunidades de crecimiento que puedan surgir.

También contemplamos utilizar fuentes de financiacion adicionales tales como emisiones de deuda o ampliaciones de capital. En
este sentido, como queda reflejado en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas del ejercicio 2009 en las respectivas
notas 8, el 14 de enero de 2009 se amplié capital social y prima de emisién de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. median-
te aportacion dineraria por importe de 8.712 miles de euros, representado por 13.401.610 nuevas acciones emitidas.

e) Intereses minoritarios

El saldo incluido en este capitulo del balance de situaciéon consolidado al 31 de diciembre de 2009 recoge el valor de la partici-
pacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 360 del balance de situacién al 31 de diciembre de 2009, por
sociedades, es el siguiente:

Porcentaje Miles de Euros
Intereses Resultado Intereses
Minoritarios Capital Reservas Periodo Minoritarios
Amazing Experience, S.L. 50 150 - - 75
Videac, S.A. 15 60 92 44 29
Logista de Sonido y Luces, S.L. 48,54 575 1.341 82 970
Rez Estudio, S.L. 25 13 186 164 91

Total 1.165

El detalle del epigrafe “Intereses minoritarios” del Grupo VERTICE 360 del balance de situacién al 31 de diciembre de 2008, por
sociedades, es el siguiente:

Porcentaje Miles de Euros
Intereses Resultado Intereses
Minoritarios Reservas Periodo Minoritarios
Telson Digital, S.A. 25 300 6) - 74
Videac, S.A. 15 60 50 41 23
Logista de Sonido y Luces, S.L. 55 575 919 418 1.045
Rez Estudio, S.L. 30 13 162 40 65

Total 1.207
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El movimiento que ha tenido lugar en este capitulo a lo largo del ejercicio 2009 se resume en la forma siguiente:

2009 2008

Miles de euros

Saldo inicial 1.207 411
Incorporacién de sociedades al Grupo - 815
Salidas de sociedad del Grupo - (420)
Otros movimientos (121) 155
Resultado del ejercicio 79 246
Saldo Final 1.165 1.207

9. Ingresos diferidos a largo plazo
La composicién de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Saldo Inicial Retiros Saldo Final

Miles de euros

Subvenciones de capital 604 (604) -
Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 1.464 (876) 588
Total 2.068 (1.480) 588

Al 31 de diciembre de 2009 existen compromisos de ventas firmados con clientes por futuras ventas por cesiéon de derechos
audiovisuales cuyo importe de 14.541 miles de euros (13.200 miles de euros al 31 de diciembre 2008).

10. Provisiones

La composicion detallada de estos epigrafes del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 es la siguiente:

Saldo Inicial Adiciones  Reversiones Saldo Final

Miles de euros

Provisiéon indemnizaciones 214 160 (214) 160
Provision litigios y otros 1.202 245 (988) 459
Provisiéon fondos propios negativas 119 - (119) -

SEIGRITE]

En este epigrafe se recogen principalmente provisiones para cubrir riesgos potenciales derivados de reclamaciones, pleitos y
contenciosos que la Sociedad tiene pendientes de resolucion al cierre del ejercicio.

Al cierre del ejercicio la dotacion realizada por 245 miles de euros corresponde al Unico litigio de caracter fiscal por el que el
Grupo ha constituido una provision, esta relacionado con la reclamacion por parte de la Administracion, del pago de impuesto
de transmisiones patrimoniales y actos juridicos de la ampliacion de capital realizada el afio 2001.

Asimismo, dentro de “Provision por indemnizaciones” se recogen las prestaciones a largo plazo al personal que corresponden con
las obligaciones futuras que tiene una de las Sociedades del Grupo comprometida, segun lo establecido en el convenio colectivo
vigente, con sus trabajadores. Dado que en el ejercicio 2009 hubo una reestructuracién financiera de dicha Sociedad, el calculo
de dicha provision se ajusté a la plantilla existente al cierre del ejercicio, por lo que se doté una provisiéon por 160 miles de euros.

Dentro de “Provision litigios y otros” se ha revertido la provision de naturaleza fiscal por importe de 980 miles de euros, dado que
durante el ejercicio 2009 se han hechos efectivas las sentencias que dieron origen a dicha provision registrandolas, en el epigra-
fe de Pasivos por impuestos corrientes del Balance de Situacién Consolidado.
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El Administrador Unico y sus asesores legales no consideran que se devenguen pasivos de consideracién adicionales a los ya
registrados como consecuencia de la resolucion de las demandas en curso.

11. Deudas con entidades de crédito

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2009 y al 31 de diciem-
bre de 2008 es la siguiente:

No corriente Corriente Total 2009 No corriente Corriente Total 2008

Miles de euros

Préstamos bancarios 11.249 3.074 14.323 12.835 6.635 19.470
Contratos descontados 9.025 5.542 14.567 - - -
Efectos descontados - 7.910 7.910 - 5.505 5.505
Pdlizas de crédito y otros 227 9.786 10.013 3.829 9.450 13.279
Subtotal préstamos y poélizas de crédito 20.501 26.312 46.813 16.664 21.590 38.254
Arrendamientos financieros (Nota 5) 3.082 3.979 7.061 4.284 3.969 8.253
Subtotal arrendamientos financieros

y factoring 3.082 3.979 7.061 4.284 3.969 8.253
Total 23.583 30.291 53.874 20.948 25.559 46.507

El detalle por afios de vencimiento de las deudas bancarias por préstamos y pélizas de crédito al 31 de diciembre de 2009 y al
31 de diciembre de 2008 son los que se muestran a continuacion:

Ano de Vencimiento 31-12-09 31-12-08

Miles de euros

2009 - 25.547
2010 24.307 2.717
2011 14.279 18.243
2012 en adelante 15.288 -

53.874 46.507

El tipo medio de interés de las pdlizas de crédito durante el ejercicio 2009 fue de un aproximadamente un 3,43% (5,81% en el
ejercicio 2008).

Del total de préstamos bancarios, un importe de 812 miles de euros al 31 de diciembre de 2009 (1.066 miles de euros al 31 de
diciembre de 2008) de los cuales 268 miles de euros a corto plazo (253 miles de euros a 31 de diciembre de 2008) y el resto a
largo plazo corresponden a un préstamo hipotecario contratado por la sociedad dependiente Videoreport, S.A. sobre la sede
social de dicha Sociedad y cuyo valor hipotecado es 4.594 miles de euros.

Los limites de financiacién bancaria disponibles al 31 de diciembre de 2009 son por importe de 21.658 miles de euros (19.217
miles de euros al 31 de diciembre de 2008).

En el ejercicio 2009, Vértice 360°, S.A., Telson Servicios Audiovisuales, S.A. y Videoreport, S.A. firmaron un contrato de crédito
mercantil con Banco Espirito Santo de Investimento, por 6.000 miles de euros de los cuales esta dispuesto el 100% con venci-
miento inicial de 14 de mayo de 2010.

Dicho contrato de crédito esté sujeto al cumplimiento de determinados requisitos de los cuales el nivel de deuda financiera neta
sobre EBITDA al 31 de diciembre de 2009 no se cumple, por lo que el pasivo financiero ha sido registrado como pasivo corrien-
te de acuerdo con la NIC 1. No obstante Vértice Trescientos Sesenta, S.A, prevé obtener un aplazamiento del principal de la
deuda financia hasta el 14 de mayo del 2011. Dicho aplazamiento, contemplado especificamente en el contrato, se ha solicita-
do con fecha 28 de febrero de 2010.
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12. Situacion fiscal

a) Saldos mantenidos con Administraciones Publicas

El detalle de los saldos mantenidos por el Grupo con las Administraciones Publicas deudoras y acreedoras al 31 de diciembre
de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 es el que se detalla a continuacion:

31-12-09 31-12-08

No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Impuestos anticipados 963 131 917 673
H.P. deudora por IVA - 362 - 565
Hacienda Publica deudora por Impuesto de Sociedades 20.252 25 13.631 693
Otros - 160 - 52
Administraciones Publicas, deudoras
H.P. acreedora por Impuesto de Sociedades - 298 - -
H.P. acreedora por IVA - 407 1.366 834
Hacienda Publica, acreedora por retenciones - 1.228 - 2.372
Organismos Seguridad Social acreedores - 952 - 670
Hacienda Publica acreedora por otros conceptos 1.547 1.930 - 224
Impuesto sobre beneficios diferido 1.291 68 351 400

Administraciones Publicas, acreedoras

b) Activos por impuestos diferidos

El movimiento del epigrafe “Activos por impuestos diferidos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el
siguiente:

Ejercicio 2009-

Saldos al Saldo al
31-12-08 Adiciones Traspasos 31-12-09

Crédito fiscal por bases imponibles negativas 11.456 5.208 - 16.664
Crédito fiscal por deducciones 2175 992 421 3.588
Impuestos anticipados 917 467 421) 963

Total activo por impuesto diferido

Ejercicio 2008-

Saldos al Saldo al

31-12-07 Adiciones Bajas 31-12-08

Crédito fiscal por bases imponibles negativas 10.570 886 - 11.456
Crédito fiscal por deducciones 1.573 1.595 (993) 2.175
Impuestos anticipados 998 - (81) 917

Total activo por impuesto diferido

(1.074) 14.548

El desglose por naturaleza y sociedades del “Crédito fiscal por bases imponibles negativas” y “ Crédito fiscal por deducciones”,
afo de origen y afio de vencimiento, es el siguiente:
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Miles Ejercicio Ejercicio

de Euros Origen Vencimiento

Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 3.322 2003 2018
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Vértice Cine, S.L.U. 5.478 2006 2021
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Vértice 360°, S.A. 382 2006 2021
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Vértice 360°, S.A. 886 2007 2022
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Notro Productions S.L.U. 112 2008 2023
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Vértice Cine, S.L.U. 4.937 2009 2024
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 82 2009 2024
Crédito fiscal por bases imponibles negativas de otras Sociedades 1.465 2009 2024

Total Crédito fiscal por bases imponibles negativas

Crédito fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 125 2005 2015
Crédito fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 63 2006 2016
Crédito fiscal por deducciones De Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 17 2006 2013
Crédito fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 530 2007 2017
Crédito fiscal por deducciones de Vértice 360°, S.A. 278 2007 2017
Crédito fiscal por deducciones de Vértice 360°, S.A. 788 2007 2014
Crédito fiscal por deducciones de Vértice 360°, S.A. 533 2008 2015
Crédito fiscal por deducciones de Vértice 360°, S.A. 262 2008 2018
Crédito fiscal por deducciones de Telespan 2000 S.L.U. 246 2009 2019
Crédito fiscal por deducciones De Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. 258 2009 2016
Crédito fiscal por deducciones de Vértice 360°, S.A. 488 2009 2019

Total Crédito fiscal por deducciones 3.588

El Grupo Vértice 360 mantiene activados los créditos fiscales generados por las pérdidas incurridas en ejercicios anteriores por
ella misma o sus sociedades dependientes, siendo los mas significativos los registrados por Vértice Cine, S.L.U. (antes denomi-
nada Manga films, S.L.U.) con anterioridad a su incorporacion al Grupo de consolidacion fiscal de Vértice 360. Su recuperacion
esta razonablemente asegurada dada la evolucién reciente de los negocios de cine y las previsiones que se desprenden del plan
de negocios aprobado por los Administradores.

En este sentido, la Direccién del Grupo dispone de un plan de negocios a largo plazo, actualizado hasta el dia de hoy, en el cual
se han tenido en consideracion, entre otros, aspectos vinculados a la estrategia futura del Grupo, valoraciones por parte de ter-
ceros independientes y expectativas generadas por el nuevo entorno audiovisual.

En relacién con dicho plan de negocios, las principales hipotesis empleadas se describen en la nota 6, y consideran aspec-
tos tales como la evolucién de la asistencia a las salas de cine, la estrategia de seleccién de titulos a producir y distribuir,
el apagon digital y la aparicion de un escenario multicanal con necesidades de contenidos audiovisuales, asi como la exter-
nalizacién de actividades auxiliares en operadores de televisién privados y publicos. En este sentido, en dicho plan de
negocios, se incluyen estudios de sensibilidad de las hipo6tesis mas significativas, con el objetivo de situarlas en escena-
rios conservadores.

La principal conclusiéon del mencionado plan de negocios es una prevision de beneficios estables a medio plazo que permitiran
la recuperacion de los créditos fiscales que el Grupo Vértice 360 tiene registrados.
c) Conciliacion del resultado contable

La conciliacién entre el gasto por el impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafa
y el gasto registrado por el citado impuesto para el 31 de diciembre de 2009 y 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:
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31-12-09 31-12-08

Miles de euros

Resultado consolidado antes de impuestos 25.062 324
Diferencias permanentes y otros 8.372) 414
Resultado ajustado 21.690 739
Ingreso (Gasto) por impuesto sobre beneficios 6.507 (236)
Deducciones 383

Ingreso Impuesto sobre beneficios (gasto)

Para el afio 2009 y 2008, no se realiza conciliacién de tipo estatutario a tipo efectivo al resultar este Ultimo negativo. Las diferen-
cias permanentes corresponden principalmente a ciertos gastos operativos de la Sociedad considerados como no deducibles a
efectos fiscales; y las diferencias temporales corresponden a operaciones de arrendamiento financiero que originan pasivos dife-
ridos a compensar en los siguientes ejercicios.

Durante los ejercicios 2009 y 2008, no se realiza conciliacion de tipo estatutario a tipo efectivo al resultar este ultimo negativo
como consecuencia de las bases imponibles negativas y de las deducciones fiscales.

d) Ejercicios abiertos a inspeccion

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no se consideran definitivamente liquidados hasta que las declaraciones
presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios.
Al cierre del ejercicio 2009 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién los ejercicios 2005 y siguientes del Impuesto de Sociedades
y demas impuestos que le son de aplicacion. EI Administrador Unico de la Sociedad considera que se han practicado adecua-
damente las liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aun en el caso de que surgieran discrepancias en la inter-
pretaciéon normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de
materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

13. Saldos y operaciones con entidades vinculadas
El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

Corto Plazo Largo Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Miles de euros

Empresas vinculadas:
Otros - - 145 -

El desglose de los saldos con entidades vinculadas al Grupo a 31 de diciembre de 2008 es el que se muestra a continuacion:

Corto Plazo Largo Plazo
Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Miles de euros

Empresas vinculadas:

Avanzit, S.A. 2507 (2.597) 5.504 (5.594)
Avanzit Tecnologia, S.L.U. 212 - 14 (14)
Otros 42 - - -

2.851 (2.597) 5.608 (5.608)
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Préstamo entre Avanzit S.A. y Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U.

Con fecha 13 de julio de 2009, queda cancelado el crédito que ostentaba Avanzit frente a Telson por importe de 8.390 miles de
euros, mediante la entrega, por parte de Telson, de 9.870.598 acciones de Avanzit de las que era titular.

Con la entrega de las referidas acciones quedaba integra y definitivamente saldada y finiquitada la deuda de Telson frente a Avanzit.

14. Politica de Gestion de Riesgo

Dentro de los riesgos que son gestionados por el Grupo Vértice, podemos distinguir tres grandes lineas de actuacion, las orien-
tadas a cubrir los riesgos de mercado, las orientadas a cubrir los riegos de liquidez y las relativas a cubrir los riegos de crédito.

Un resumen de las politicas que sigue el Grupo Vértice en la gestion de riesgos es el siguiente:

a) Riesgo de tipo de cambio

El Grupo tiene un riesgo por tipo de cambio muy poco significativo ya que sélo opera puntualmente en otra moneda distinta al
euro. A 31 de diciembre de 2009, el importe de las cuentas por cobrar y pagar son poco significativas por lo que el impacto por
una variacioén en los tipos de cambio es inmaterial.

b) Riesgo de tasa de interés

Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo Vértice, no tiene
contratada ningun tipo de cobertura con impacto material en relacion al tipo de interés.

El Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad de los instrumentos financieros sobre los tipos de interés ante variaciones en mas/menos
0,5% en los tipos aplicables, lo que daria lugar a un coste financiero mayor o menor en aproximadamente 100 miles de euros.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esté asociado a la capacidad del Grupo para financiar los compromisos adquiridos a precios de mercado
razonables, asi como para llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiacién estables.

El Grupo Vértice controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestion de los vencimientos de pasivos.
En nuestra opinién no existe riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2009.

A continuacién se indican los vencimientos de los pasivos financieros existentes al 31 de diciembre de 2009:

Fecha de vencimiento

31 de diciembre de 2009 (miles de euros) 2010 2011 2012 2013 y siguientes Total
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 21.941 - - - 21.941
Préstamos y otras deudas financieras 24.307 14.279 10.739 4.549 53.874

d) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se define como la posibilidad de que un tercero no cumpla con sus obligaciones contractuales, originando
con ello pérdidas para el Grupo.

La exposicion del Grupo Vértice al riesgo de crédito es atribuible principalmente a las deudas comerciales y diversas, cuyos
importes se reflejan en el balance de situacion reducido por las provisiones por insolvencias. Las provisiones por insolvencias se
determinan atendiendo a los criterios:

- La antigliedad de la deuda.

- El analisis de la capacidad del cliente para devolver el crédito concedido.
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La exposicién maxima al riesgo de crédito del Grupo, distinguiendo por el tipo de instrumento financiero, se desglosa a conti-
nuacion al 31 de diciembre de 2009:

Exposicion maxima Miles de euros
Deudores comerciales 37.745
Deudores diversos 568

Dados los segmentos en los que Grupo Vértice realiza su actividad, puede tener una concentracioén significativa de riesgo de cré-
dito en pocos clientes. Debido a la reconocida solvencia de los mismos (Operadores de Television, fundamentalmente), conside-
ramos que no existe riesgo significativo de crédito al 31 de diciembre de 2009.

15. Ingresos

El detalle del importe neto de la cifra de negocios del Grupo por concepto se desglosa a continuacion:

2009 2008
Ventas Servicios Audiovisuales 54.403 52.815
Ventas Cine 22.491 31.766
Ventas TV 23.185 31.703
Ventas Teatro 2.854 1.142
Ajuste de Consolidacion (*) (5.123) (7.515)
Total importe de la cifra de negocio 97.810 109.911

() Fundamentalmente se corresponde con eliminaciones por ventas con empresas del Grupo De Servicios Audiovisuales.

16. Otra informacion
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El nimero medio de empleados del Grupo del ejercicio 2009, distribuido por categorias profesionales, es el siguiente:

Mujeres Hombres

Direccién general y jefaturas 26 69
Administrativos, auxiliares técnicos, eventuales y otros 355 491
381 560

b) Honorarios percibidos por la sociedad de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas sociedades que componen el Grupo Vértice
360 y sociedades dependientes por el auditor principal, asi como por otras entidades vinculadas al mismo durante el ejercicio
2009 han ascendido a 217 miles de euros (230 miles de euros en 2008).

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas sociedades del grupo por el audi-
tor principal y por otras entidades vinculadas al mismo ascendieron durante el ejercicio 2009 a 145 miles de euros (151 miles de
euros en 2008).

17. Resultado financiero neto

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de 2009, en fun-
cién del origen de las partidas que lo conforman es el siguiente:
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31-12-08

Miles de euros

Intereses e ingresos asimilados 77 203
Otros ingresos financieros - 21
Total Ingresos Financiero 77

Gastos financieros y asimilados (2.710) (2.918)
Otros gastos financieros - (115)

Total Gasto financiero (2.710) (3.033)
Diferencias positivas de cambio 507
Otros 34

||

Resultados financieros

18. Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 2009, el Grupo tiene comprometidas garantias presentadas ante terceros por importe de 20.512 miles de
euros (17.149 miles de euros en 2008), correspondientes en la mayor parte a avales prestados por la Sociedad Dominante ante
las entidades de crédito para garantizar los importes dispuestos en la financiaciéon del Grupo.

Adicionalmente la Sociedad del Grupo Videoreport, S.A. tiene otorgada una garantia hipotecaria por importe de 3.560 miles de
euros (3.215 miles de euros en 2008) para garantizar frente a la Hacienda Publica el pago de los aplazamientos por impuestos
de la Sociedad del Grupo Vértice Cine, S.L.U.

Asimismo, con fecha 18 de septiembre de 2009, la Sociedad solicité un aplazamiento de pago del Impuesto al Valor Agregado,
otorgando como garantia el inmueble ubicado en Barcelona, cuyo importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 2009 es de
595 miles de euros y cuyo valor garantizado es 1.000 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que de los avales anteriormente descritos no se derivara ninguna obli-
gacion de pago para las sociedades consolidadas que no se encuentre ya provisionada, por lo que el saldo conjunto de estos
compromisos no puede ser considerado como una necesidad futura real de financiacién o liquidez a conceder a terceros por
el Grupo.

19. Beneficio por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de impuestos y minorita-
rios) entre el nUmero medio ponderado de las acciones en circulacién durante ese ejercicio, excluido el nimero medio de las
acciones propias mantenidas a lo largo del mismo. Teniendo en cuenta lo anterior:

31-12-09 31-12-08

Beneficios (Pérdidas) del ejercicio (miles de euros) (18.251) 581
Numero medio ponderado de acciones en circulacién (acciones) 268.032.192 120.614.486

Beneficio (pérdida) basico por accion (miles de euros)

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el nimero medio ponderado de
acciones en circulacion se ajusta para tener en cuenta el efecto dilutivo potencial de las opciones sobre acciones, warrants y
deuda convertible en vigor al cierre del periodo. El Grupo VERTICE 360 no tiene emitido ninguin instrumento de este tipo, por lo
que el beneficio basico por accién coincide con el beneficio diluido.
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20. Informacion por segmentos

a) Criterios de segmentacion

Los Administradores a la fecha de aprobacion de estas cuentas anuales consolidadas consideran que existen los siguiente seg-
mentos de negocio:

Segmentos principales de negocio-

1. Servicios audiovisuales- Incluye, entre otras actividades, la edicién, postproduccién, emision y doblaje de obras audiovisua-
les, y todo aquello que se relacione con dichas actividades, asi como la produccién y organizacién de eventos corporativos.

2. Cine- Su actividad comprende todas las operaciones y actividades industriales y comerciales relacionadas con la produc-
cioén, compra, venta, alquiler, importacion, exportacion, distribucion y exhibicion de peliculas cinematogréficas en los cana-
les de cine, video y television.

3. Television- comprende las actividades de produccion de contenidos para las cadenas de television (cadenas nacionales,

autondmicas, locales, canales tematicos, etc) entre los que se distinguen:

- Series de ficciéon

- Documentales;

- Programas de entretenimiento en general (variedades, debates, cocina, etc.); y

- Concursos.

Live- comprende las actividades relacionadas con teatro y con eventos en directo.

Otros segmentos- incluye las actividades corporativas realizadas dentro la Sociedad Dominante.

o »

b) Informacion por segmentos de negocio

Debido a la naturaleza de los segmentos expuestos con anterioridad, la informacién por segmentos que se expone seguidamen-
te coincide con los cierres contables de cada una de las sociedades que lo componen.

A continuacion se presenta la informacion por segmentos de estas actividades.

Informacion de segmentos principales

Servicios
Audiovisuales Cine* Television Live Otros Total Grupo

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2008 2009

Miles de euros

Ingresos (*):

Cifra de negocios 54.403 52.815 22491 31.766 23.185 31.703 2.854 1142 (5.123) (7.515) 97.810 109.912
Otros ingresos 2.565 1.955 6.470 7.811 2.995 7.788 277 119 27 (76) 12.334 17.596
Ingresos con empresas

de grupo 6.870 10.636 639 2.085 12 1.283 205 - 2.041 1764 9.767 15.768
Resultados:

EBITDA 10.771 13.184  11.756 16.879 (987)  (501) (657) 73  (3.805) (3.179) 17.078 26.456
EBIT 2.783 6.761 (18.049)  (250) (1.241) (682) (944)  (53) (5.106) (3.181) (22.557) 2.595
Gastos financieros (791)  (597)  (1.528) (1.689) (499) (805) (48) 3 360 819 (2.506) (2.270)
Otra informacion:

Adiciones de activos fijos 7.323 20.941 8.177 8.817 157 323 94 42 128 113 15.880 30.236
Amortizaciones (7.813) (6.339) (29.804) (16.730) (254) (234) (288) (126) (46) (2) (38.206) (23.431)
Activo:

Total activo consolidado 64.703 79.100  72.953 104.786 18.134 20.272  1.091 1.271 59.610 39.571 216.492 245.000

Pasivo:

Deuda financiera Neta 11.185 11.483  22.563 24.992 6.958 5.915 (24) 27 7.146 602 47.828 43.019

(*) El segmento de “Cine” incluye las actividades de distribucion y produccion.
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21. Retribuciones al Consejo de Administracion y Alta Direccion

a) Retribuciones al Consejo de Administracion

Durante el presente periodo, los miembros del 6rgano de administracion de la Sociedad no han recibido remuneracion algu-
na por pertenencia al Consejo de Administracion, al haber renunciado expresamente todos ellos a la percepcion de la remu-
neracion acordada por la Junta General Ordinaria de la Sociedad, celebrada el 22 de mayo de 2009. Asimismo, no habia nin-
gun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ninglin miembro o representante de los Organos de
Administracién.

Por otro lado, ninguna de las Sociedades del Grupo tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones o de seguros de vida
con ninguno de los miembros antiguos o actuales del Consejo de Administracion de la sociedad dominante.

b) Retribuciones a la Alta Direccion

Los miembros del Comité de Direccion del ejercicio 2009 han sido José Maria Irisarri Nufez, Oscar Vega Arribas, Ignacio
Corrales Rodrigafiez, Jesus Prieto Sacristan, Tomas Cimadevilla Acebo, Nathalie Garcia, Saul Ruiz de Marcos y Juan de

Miguel Corcuera.

A continuacién, se muestra un cuadro con la remuneracién percibida por los altos directivos (sin incluir a los Consejeros ejecu-
tivos) de Vértice 360° y de sus filiales durante el ejercicio 2009:

Concepto 2009 2008
Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360° 662 210
Retribucién fija 547 210
Retribucién variable 115 -
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Vértice 360° 719 509
Retribucién fija 719 509
Retribucién variable
Total 1.381 719

c) Deberes de lealtad

De acuerdo con el articulo segundo de la Ley 26/2003 de 17 de julio, que modifica entre otros el articulo 127 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, los miembros del Consejo de Administracién no han realizado ni realizan activi-
dades por cuenta propia o ajena, ni mantenido participaciones efectivas que al 31 de diciembre de 2009 en el capital de socie-
dades con el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de la Sociedad, salvo lo
indicado a continuacion:

José Manuel Arrojo Botija
José Manuel Arrojo Botija, representante persona fisica de Rustrainvest, S.A., tiene una participacion del 25,93% en el capital
social de Club de Técnicas de Produccion, S.A. (CTP), cuya actividad principal es la produccién de obras audiovisuales.

El 12 de diciembre de 2007, José Manuel Arrojo suscribié con Vértice 360° un pacto de no competencia por el que asumié fren-
te a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través de sociedades, actividades concurrentes con las
del Grupo Vértice 360°.

Javier Tallada Garcia de la Fuente

Javier Tallada Garcia de la Fuente, representante persona fisica de Rustraductus, S.A. tiene una participacion del 16% en el capi-
tal social de Intereconomia Corporacion, S.A. que desarrolla su actividad fundamentalmente como medio de comunicacién (radio
y television).

José Herrero de Egafia Lopez de Hierro
José Herrero de Egafa Lopez de Hierro ostenta, conjuntamente con su cényuge, de forma indirecta, una participacion del 70
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% en el capital social de Mecanismo Films, S.L., sociedad cuya actividad principal es la produccién de obras audiovisuales
cinematograficas.

Carlos Abad Rico

Carlos Abad Rico posee 75.060 acciones de Promotora de Informaciones, S.A., (PRISA), cuyo objeto social, entre otros, es la
gestion y explotacion de toda clase de medios de informacién y comunicacion social, propios o ajenos. Asimismo, Carlos Abad
Rico presta, por cuenta propia, servicios de consultoria a diversas empresas del sector audiovisual.

Al margen de los Consejeros Dominicales, ninguno de los miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360° o de su equi-
po directivo ha sido designado para su cargo en virtud de algun tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas importantes,
clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Finalmente, ninglin Consejero mantiene participacion alguna en sociedades del grupo Vértice 360°.

Segun los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo son propietarios a titulo
individual, directa o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en la tabla siguiente:

N° Acciones N° Acciones N° Acciones Participacion

directas indirectas totales total capital (%)

Miles de euros

Consejeros Ejecutivos

José Maria Irisarri Nufez 10.123.444 - 10.123.444 3,78
Consejeros Dominicales

Rustrainvest, S.A. 9.173.236 - 9.173.236 3,42
Rustraductus, S.L. 6.143.910 - 6.143.910 2,29
EBN Banco de Negocios, S.A. 5.414.348 13.172.674 18.587.022 6,94
José Luis Macho Conde 222 - 222 -
Santiago Corral Escribano 200 - 200 -
Consejeros Independientes

Carlos Abad Rico 10.000 - 10.000 -

Santiago Ruiz Dubois 2.000 - 2.000 -

Carmen Basagoiti Pastor 262 - 262 -

José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro - 3.608.852 3.608.852 1,35

30.867.622 16.781.526 47.649.148 17,78%

Asimismo, segun los datos que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y miembros del equipo directivo que han asumido
restriccion temporal a la libre disposiciéon de acciones de la Sociedad son los siguientes:

Fecha Acciones Acciones Acciones % Total

finalizacion Restringidas % Capital libres % Capital totales  Capital

José Maria Irisarri Nufiez 23/05/2010 3.603.300 1,34 6.520.144 2,43 10.123.444 3,78
Nathalie Garcia 23/05/2010 815.250 0,3 809.000 0,30 1.624.250 0,60
Ignacio Corrales Rodrigafez 23/05/2010 2.290.964 0,86 1.224.256 0,46 3.515.220 1,31
Tomas Cimadevilla Acebo 23/05/2010 2.286.568 0,86 4.931.136 1,84 7.217.704 2,68

8.996.082 13.484.536 22.480.618
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22. Acontecimientos posteriores al cierre

Con fecha 22 de febrero, la sociedad de Gestion de Capital Riesgo del Pais Vasco (SGECR, S.A.), a través del fondo EZTEN FCR,
ha tomado una participacién representativa del 9,94 por ciento del capital social de Notro Televisién, S.L., una de las sociedades
filiales de Vértice 360, dedicada a la produccion audiovisual.

La operacién se ha instrumentado a través de un aumento de capital en Notro Televisién por aportacién dineraria de 3,5
millones de euros, cifra que ha sido integramente desembolsada por EZTEN. Como resultado de la operacién, el capital de
la sociedad queda distribuido de la siguiente manera: Vértice 360° mantiene el 90,06 por ciento y EZTEN FCR pasa a ser
titular del 9,94 por ciento. En esta misma fecha, los socios han suscrito un pacto que regula, entre otras cuestiones, las
relativas a la composicion y funcionamiento de los 6rganos sociales, asi como el régimen de transmision de las participa-
ciones sociales.

La operacion tiene como objetivo principal dinamizar e impulsar la industria audiovisual en Euskadi a través de la experiencia de
Vértice 360 en la produccion de contenidos y en la prestacion de servicios técnicos para todo tipo de plataformas y productos
audiovisuales.

Vértice 360°

Anexo 1. Sociedades

Dependientes integrad
rupo Vértice 360

en

Sociedad

Telson Servicios Audiovisuales,
S.LU. (A)

Videoreport, S.A. (A)
Videoreport Canarias, S.A. (A)

Videac, S.A.

Playrec Sonido, S.A. (B)
Ostra Delta, S.A.

Telson Digital, S.A.

Logistica de Sonido

y Luces, S.L.

Produccion y Asesoria Cultural,
SA.

Apuntolapospo, S.L. (B)

Vértice Cine, S.L.U. (A)

Telespan 2000, S.L.U. (B)
Rez Estudio, S.L. (B)

Compafiia de Inventarios
Naturales TV, S.L.

Simple Bloc, S.L.
Butaca Stage, S.L. (B)
Notro TV, S.L. (A)

Vértice Live, S.L.U. (antes deno-
minada Notro Stage, S.L.) (B)
Amazing Experience, S.L.
Notro Productions, S.L. ( antes
denominada Amazing Pictures,
)
Acicala Estilismo, S.L.U.
Vértice 360° Servicios
Audiovisuales, S.L.U.

Vértice Worldwide, S.L.U.

Domicilio

Alcala, 518. 28027 (Madrid)

Fernando Rey, 8. 28223 (Madrid)

Doctor Marafién, 1. 38006
(Santa Cruz de Tenerife)

Abdon Terradas, 4. 28015
(Madrid)
Alcald, 518. 28027 (Madrid)

Sagasta, 27, 2° Dcha. 28004
(Madrid)

Alcala, 518. 28027 (Madrid)
C/ Santa Leonor, 53 (Madrid)

Paseo del Prado, 24. 28014
(Madrid)

Escoles Pies, 132-134
(Barcelona)

Balmes, 243. 08007
(Barcelona)

Principe de Vergara, 93. 1°.
28006 (Madrid)

General Castarios, 4. (Madrid)
Pza. Espafia, 5. 2B. Atico C.
4100 (Segovia)

Av. Brasil, 40. 28020 (Madrid)
Francesc Macia, 7. Piso 19.
08029 (Barcelona)

Alcald, 518. 28027 (Madrid)
Alcald, 518. 28027 (Madrid)
Alcala, 518. 28027 (Madrid)
Lincoln, 11. 08006 (Barcelona)
Alcala, 518. 28027 (Madrid)

Alcala, 518. 28027 (Madrid)

Alcala, 518. 28027 (Madrid)

Actividad

Explotacion de la industria de grabacion de la imagen y el sonido por toda
clase de medios y en todo tipo de soportes, en particular la edicion, postpro-
duccion, emision y doblaje de obras audiovisuales, y todo aquello que se
relacione con dichas actividad.

Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de
corresponsalias, organizacion de eventos y todo tipo de servicios prestados
por el personal necesario para llevar a cabo estas actividades.

Alquiler de equipos audiovisuales, grabaciones de video, servicios de
corresponsalias, organizacion de eventos y todo tipo de servicios prestados
por el personal necesario para llevar a cabo estas actividades.

Alquiler de equipos de videowall.

Grabacion, produccion, composicion y arreglos musicales y cuanto esté
relacionado con un estudio de musica y de postproduccion del sonido en
cualquier clase de soporte.

Creacion, realizacion y produccion de identidades corporativas, produccion de
videos publicitarios y desarrollo de estrategias de comunicacion corporativa.
Gestion de contenidos.

Producciones sonido.

Organizacion Eventos Corporativos.

Produccion y post-produccion digital de material y formatos digitales.

Operaciones y actividades industriales y comerciales relacionadas con la pro-
duccion, compra, venta, alquiler, importacion, exportacion, distribucion y exhi-
bicién de peliculas cinematogréficas en los canales de cine, video y television.

Produccion cinematografica y, en general, de obras audiovisuales.
Prestacion de servicios de asesoramiento técnico, publicitario y de marketing.
Produccion de obras audiovisuales sobre Naturaleza.

Produccion de obras audiovisuales sobre Nuevas Tecnologias.

Produccion de obras teatrales.

Produccion de series, programas de television.

Produccion, explotacion y distribucion de obras.

Produccion, explotacion y distribucion de obras.

Distribucion cinematografica de obras audiovisuales

especializadas.

Asesoramiento de Imagen y Estilismo y la prestacion de servicios de

Peluqueria y Maquillaje.

La prestacion de toda clase de servicios de produccion y post produccion
de obras y grabaciones audiovisuales y espectaculos escénicos.

La adquisicion y otorgamiento de licencias o derechos de propiedad intelec-
tual; y produccion y ditribucion de obras y grabaciones audiovisuales.

(A) Sociedades auditadas por Deloitte a 31 de diciembre de 2009.
(B) Sociedades revisadas por Deloitte a 31 de diciembre de 2009.

dS
o

% derechos de voto
Método Controlados por la

consoli-

dacion directos | indirectos

Integracion 100
Global

Integracion 40
Global

Integracion -
Proporcional

Integracion -
Global

Integracion -
Global

Integracion -
Global

Integracion -
Global

Integracion -
Global

Integracion -
Global

Integracion 100
Global

Integracion 100
Global

Integracion 100
Global

75
Integracion
Global

Integracion 50
Proporcional

Integracion 100
Global

Integracion -
Proporcional

Integracion 100
Global

Integracion 100
Global

Integracion 50
Global

Integracion -
Proporcional

Integracion -
Global

Integracion 100
Global

Integracion 100
Global

sociedad dominante

60

3

85

100

89

75

51

100

40

100

100
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126 . .
Informacion sobre Gobierno

Corporativo correspondiente
al ejercicio 2009

La informacién que a continuacién se proporciona constituye un resumen de los aspectos mas relevantes comprendidos en el
Informe Anual de Gobierno Corporativo (el “lAGC”) correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2009 elaborado por
Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (en adelante, “Vértice 360°” o la “Sociedad”) de acuerdo con el articulo 116 de la Ley del
Mercado de Valores y la Circular 4/2007, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores. La version completa del IAGC se
encuentra disponible tanto en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es) como en la de la Sociedad (www.vertice360.com).

A. Estructura de propiedad de la Sociedad

El capital social de Vértice 360° es de 134.016.096 euros dividido en 268.032.192 acciones nominativas de 0,50 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de una misma clase y serie, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan represen-
tadas por anotaciones en cuenta y tienen los mismos derechos.

La cifra actual del capital social de Vértice 360° ha quedado establecida mediante una ampliacién de capital social con cargo
a reservas de libre disposicién (prima de emision), en la proporcién de una (1) accién nueva gratuita por cada acciéon que esta-
ba en circulacion. El Consejo de Administracién ejecuto, el 17 de julio de 2009, el aumento de capital acordado por la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, en su sesién de 22 de mayo de 2009, determinando ampliar el capital social
de la Sociedad en la cantidad de 67.008.048 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de 134.016.096 nuevas accio-
nes ordinarias de 0,5 euros de valor nominal, todas ellas de la misma clase y serie que las ya existentes, representadas median-
te anotaciones en cuenta.

Il. Participaciones significativas y control de la Sociedad

La siguiente tabla muestra una relacién de aquellos accionistas, que segun el conocimiento de la Sociedad tienen, directa o indi-
rectamente, una participacion significativa en su capital social:

N° acciones N° acciones Total Total (%

directas indirectas acciones del capital)

Nombre o denominacion social del accionista

Avanzit, S.A. 97.840.988 0 97.840.988 36,503%
EBN Banco de Negocios, S.A. 5.414.348 13.172.674 18.587.022 6,935%
José Maria Irisarri 10.123.444 0 10.123.444 3,777%
Rustrainvest, S.A. 9.173.236 0 9.173.236 3,422%
TSS Luxembourg |, S.A.R.L. 25.907.182 0 25.907.182 9,666%

Vértice 360°

11l. Modificaciones significativas en la estructura accionarial de la Sociedad.

Los movimientos en la estructura accionarial mas significativos acaecidos durante el ejercicio 2009 son los siguientes:

e Avanzit, S.A. el 26 de enero de 2009 descendid su porcentaje en el capital social de la Sociedad por debajo del 50%.
e Asuvez, Avanzit, S.A. el 15 de abril de 2009 descendié su porcentaje en el capital social de la Sociedad por debajo del 40%.
e TSS Luxembourg I, S.A.R.L. el 26 de enero de 2009 super6 el umbral del 5% del capital social de la Sociedad.

IV. Participacion accionarial del consejo de administracién

Segun los datos de que dispone la Sociedad, a 31 de diciembre de 2009 los Consejeros son propietarios a titulo individual, direc-
ta o indirectamente, de las acciones de Vértice 360° que se recogen en la tabla siguiente:

N° acciones N° acciones N° acciones Participacion

directas indirectas totales total capital (%)

Consejeros Ejecutivos

José Maria Irisarri Nunez 10.123.444 0 10.123.444 3,777
Consejeros Dominicales
Rustrainvest, S.A. (1) 9.173.236 0 9.173.236 3,422
Rustraductus, S.L. (2) 6.143.910 0 6.143.910 2,292
EBN Banco de Negocios, S.A. (3) 5.414.348 13.172.674 18.587.022 6,935
Santiago Corral Escribano 200 0 200 0
José Luis Macho Conde 222 0 222 0
Consejeros Independientes
Carlos Abad Rico 10.000 0 10.000 0,4
Santiago Ruiz Dubois 2.000 0 2.000 0
Carmen Basagoiti Pastor 262 0 262 0
José Herrero de Egana y Lopez del Hierro 0 3.608.852 3.608.852 1,346

(1): Representada por José Manuel Arrojo Botija.
(2): Representada por Javier Tallada Garcia de la Fuente.
(3): Representada por Tedfilo Jiménez Fuentes.

V. Opciones sobre acciones

A la fecha presente, no existen opciones sobre acciones de la Sociedad concedidas a favor de los miembros del Consejo de
Administracién o de sus directivos.

VI. Pactos parasociales y acciones concertadas

En fecha 15 de abril de 2009 se resolvio el contrato de sindicacion de 13 de diciembre de 2007 entre Avanzit, S.A., Rustraductus,
S.L., Rustrainvest, S.A., D. José Maria Irisarri NUfiez, Diia. Amalia Blanco Lucas, D. Ignacio Corrales Rodrigafiez y D. Adolfo
Blanco Lucas, todos ellos accionistas de la Sociedad, por el que se comprometieron a votar en el mismo sentido, respetando las
directrices de Avanzit, S.A., en todas las juntas generales de accionistas de Vértice 360°.

VII. Relaciones entre los titulares de participaciones significativas y la Sociedad o entre los titulares de las mismas entre si

En cuanto a las relaciones de indole societaria entre los titulares de participaciones significativas, TSS Luxembourg I, S.A.R.L. es
titular de una participacién representativa del 14,919% del capital social de Avanzit, S.A.

Por otro lado, D. José Maria Irisarri mantiene una relacion contractual con la Sociedad en virtud de la cual desempefia sus ser-
vicios como primer ejecutivo de la Sociedad.
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VIII. Autocartera

A dia de hoy la Sociedad tiene 1.829.816 acciones propias en cartera.

Corresponde a la Junta General de Accionistas la autorizacion para la adquisicién derivativa de acciones propias, tal y como esta-
blece el articulo 7 del Reglamento de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. Por otra parte, el articulo 5, 22 del Reglamento
del Consejo recoge como materia indelegable del Consejo de Administracion la politica de autocartera.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2009 autorizé al Consejo de Administracién a adquirir por
titulo de compraventa o por cualquier otro acto intervivos a titulo oneroso acciones propias de la Sociedad representativas de hasta
un cinco por ciento (5%) del capital social durante un periodo de 18 meses, contado a partir del dia 22 de mayo de 2009.

IX. Restricciones legales y estatutarias al voto y la adquisicion o Transmisién de acciones

No existen en la Sociedad, ni restricciones para el ejercicio de los derechos de voto, ni restricciones legales y/o estatutarias para
la adquisiciéon o transmision de las acciones representativas del capital social.

X. Medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de adquisicion

No se han aprobado a lo largo del ejercicio 2009 medidas de neutralizacion frente a una oferta publica de adquisicién en virtud
de lo dispuesto en la Ley 6/2007.

Vértice 360°

B. Estructura de administracion
de la Sociedad

I. Composicion del Consejo de Administracion

1. Miembros del consejo de Administracion

Conforme al articulo 29 de los Estatutos Sociales, el Consejo debera estar compuesto por un minimo de cinco (5) miembros y
un maximo de quince (15).

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia de 7 de febrero de 2007, fij6 en 11 el nUmero de miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad.

Las variaciones producidas durante el ejercicio 2009 en el Consejo de Administracién, han sido las siguientes:

e En cuanto a ceses y dimisiones se han producido las de los siguientes consejeros: Dofla Paloma Cabello Esteban, Don
Ignacio Corrales Rodrigafez, Don Enrique Lahuerta Traver, Don Teodfilo Jiménez Fuentes y Dofia Rosa Lagarrigue Echenique.

e En lo que respecta a nombramientos de miembros del Consejo se han producido los de los siguientes Consejeros: Don
Carlos Abad Rico, Dofia Carmen Basagoiti Pastor, EBN Banco de Negocios, S.A., Don José Luis Macho Conde y Don
Santiago Corral Escribano.

Todos los miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360° han sido designados por un plazo de 5 afios, si bien, segin
lo previsto en los estatutos sociales, pueden ser reelegidos por idéntico periodo, por acuerdo de la Junta General de Accionistas.
La tabla siguiente recoge la composicién del Consejo de Administracion de la Sociedad, indicando en cada caso la condicion
que a cada uno de ellos se le atribuye.

Fecha 1*  Fecha ultimo Procedim.
Caracter nombram. nombram. eleccion

José Maria Irisarri Nufiez Presidente y Consejero
Delegado Ejecutivo 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Rustrainvest, S.A. (1) Vocal Dominical 7/02/2007 7/02/2007  Junta General
Rustraductus, S.L. (2) Vocal Dominical 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Carlos Abad Rico Vocal Independiente 23/07/2009 23/07/2009 Cooptacién
José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro Vocal Independiente 7/02/2007 7/02/2007  Junta General
Santiago Ruiz Dubois Vocal Independiente 21/11/2008 22/05/2009 Junta General
Carmen Basagoiti Pastor Vocal Independiente 22/05/2009 22/05/2009 Junta General
EBN Banco de Negocios, S.A. (3). Vocal Dominical 22/05/2009 22/05/2009 Cooptacién
Santiago Corral Escribano Vocal Dominical 24/06/2009 24/06/2009 Cooptacién
José Luis Macho Conde Vocal Dominical 28/01/2009 22/05/2009 Junta General

(1) Representada por José Manuel Arrojo Botija.
(2) Representada por Javier Tallada Garcia de la Fuente.
(3) Representada por Tedfilo Jiménez Fuentes.

El cuadro siguiente muestra el porcentaje que cada categoria de Consejeros representa sobre el total de sus miembros.

Categoria N° %
Consejeros Ejecutivos 1 10%
Consejeros Dominicales 5 50%
Consejeros independientes 4 40%
Otros Externos 0 0%
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Los miembros del Consejo que tienen la condicion de ejecutivos ostentan los siguientes cargos en el organigrama de la Sociedad:

e José Maria Irisarri Nufez: Presidente y Consejero Delegado

2. Cargos en el Consejo de Administracion
Presidente y Consejero Delegado

Por acuerdo del Consejo de Administracion de 7 de febrero de 2007, ostenta la condicién de Presidente y Consejero Delegado
D. José Maria Irisarri NUfiez, quien puede ejercitar todas las facultades que legal y estatutariamente corresponden al Consejo de
Administracién, salvo aquellas que la ley tiene por indelegables y aquellas que el Reglamento del Consejo reserva al Consejo de
Administracion en pleno. Asimismo, en su condicién de Presidente del Consejo de Administracién, le corresponde a titulo indivi-
dual el ejercicio de las funciones representativas de la Sociedad, de acuerdo con lo estatutariamente previsto.

Secretario no Consejero
El Secretario del Consejo, D. Nicolas Bergareche Mendoza, no es consejero. Asume la funcién de cuidar de la legalidad formal y

material de las actuaciones del Consejo, y garantizar que sus procedimientos y reglas de gobierno sean respetados y regular-
mente revisados.

Il. Retribucién del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion

1. Consejo de Administracion

La remuneracién de los Consejeros se regula en el articulo 32 de los Estatutos de la Sociedad, asi como en el articulo 24 del
Reglamento del Consejo.

En atencién a la situacion del mercado en general y al esfuerzo de reestructuracion realizado en Vértice 360 durante el ejercicio
2009, todos los miembros del Consejo de Administracion con derecho a retribucién durante el referido ejercicio (esto es, los con-
sejeros externos, tanto dominicales como independientes) renunciaron expresamente a ella, por lo que la Sociedad no ha reali-
zado pago alguno en concepto de retribucion de consejeros.

Por otro lado, no ha habido ningun anticipo, ni crédito concedido ni planes de pensiones con ningin miembro o representante
de los Organos de Administracion. No obstante, los Consejeros ejecutivos de la Sociedad han percibido durante el ejercicio 2009,
por sus labores como miembros de la alta direccién de Vértice 360°, las siguientes remuneraciones:

Concepto Ejercicio 2009

Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360°
Retribucion fija 255
Retribucién variable -

Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Vértice 360°

Retribucién fija -
Retribucién variable -

Total 255

2. Alta Direccion

Los principales directivos de Vértice 360°, excluyendo los que son consejeros ejecutivos anteriormente mencionados, son los
siguientes:
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Nombre Cargo

Saul Ruiz de Marcos Director General Grupo Vértice
Nathalie Garcia Directora General de Television
Jesus Prieto Sacristan Director General de Vértice Cine
Tomas Cimadevilla Acebo Director General de Produccién Cinematografica
Oscar Vega Arribas Director General de Vértice Live
Juan de Miguel Corcuera Director General de Servicios Audiovisuales
Ignacio Corrales Rodrigaiez Director de Gestion de Servicios Audiovisuales

La remuneracion percibida por los altos directivos (sin incluir a los Consejeros ejecutivos) de Vértice 360°, y de sus filiales, duran-
te el ejercicio 2009 asciende a 1.157 miles de euros.

Durante el ejercicio 2009 los altos directivos de Vértice 360° no han devengado cantidad alguna por conceptos distintos del
correspondiente a su relacion laboral.

Respecto a las clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de control a favor de Consejeros Ejecutivos o
miembros de la alta direccion de la Sociedad o del Grupo Vértice 360°, existen contratos entre la Sociedad y nueve Altos
Directivos. Estos contemplan de forma expresa el derecho a percibir una indemnizacién en caso de extincion de la relacién por
parte de la Sociedad, por cualquier causa que no sea la dimisién del Alto Directivo o el despido declarado procedente, y siem-
pre que la Sociedad no respete un plazo de preaviso minimo de seis meses antes de proceder a la extincion del contrato. La
misma indemnizacion resulta de aplicacién en el supuesto de extincion del contrato por voluntad del Alto Directivo en caso de
cambio de control de la Sociedad o cualquiera de los demas supuestos previstos en el articulo 10, apartado 3, del Real Decreto
1382/1985.

3. Politica de retribuciones

La Junta General Ordinaria de Accionistas de 27 de junio de 2008 aprobé la politica de retribucion del Consejo de
Administracion formulada por ese 6rgano, a propuesta de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones en los términos que
se indican a continuacién:

Pertenencia a Pertenenciaa Presidencia de Dietas por Porcentaje

Comision Comisién una comision asistencia Variable en metalico

Tipologia Retrib. de Auditoria Nombramientos (excluye pago a cada sobre (resto en
Consejero Fija y Control y Retribuciones por pertenencia) consejo Beneficios acciones)
Ejecutivo - - - - - - -
Dominical - 3.000 € anuales 2.000 € anuales - 600 € - 50%
Independiente - 3.000 € anuales 2.000 € anuales 4.000 € anuales 600 € - 50%

Se trata de un sistema de retribucion fija, sin componentes variables, que tiene como beneficiarios exclusivamente a los conse-
jeros externos (dominicales e independientes), con exclusion de los ejecutivos, por entenderse que la retribucion salarial de éstos
ultimos derivada de su condicién de miembros de la alta direccion de la Sociedad cubre su pertenencia al Consejo de
Administracion.

IIl. Procedimiento de seleccion, nombramiento y remocion de consejeros y evaluacion de Consejeros

1. Nombramiento, ratificacion o reeleccién de consejeros

El nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion corresponde a la Junta General de Accionistas, de
acuerdo con lo establecido en la Ley de Sociedades Andénimas y en los Estatutos Sociales. Conforme a estos ultimos, el
Consejo estard compuesto por un minimo de cinco y un maximo de quince miembros elegidos por la Junta General de
Accionistas.
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Las personas propuestas para el cargo de Consejero deben reunir los requisitos que en cada momento establezcan las disposi-
ciones legales vigentes y los Estatutos Sociales, ademas de gozar de reconocido prestigio profesional y de poseer los conoci-
mientos y la experiencia adecuados para el desempefio del cargo.

No pueden ser Consejeros de la Sociedad quienes se hallen incursos en las prohibiciones y en las causas de incompatibilidad
que establezca la legislacion aplicable.

Las propuestas de nombramiento o de reeleccién de los Consejeros que se eleven por el Consejo a la Junta General de
Accionistas, asi como su nombramiento provisional por cooptacién, deben ir precedidas del correspondiente informe de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones. Cuando el Consejo se aparte de las propuestas de la Comisién de Nombramientos
y Retribuciones habra de motivar las razones dejando constancia de las mismas en el acta.

De acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Consejo en cuanto a la composicién cualitativa del referido 6rgano, el nime-
ro de consejeros externos dominicales e independientes constituird una amplia mayoria del Consejo, siendo el nimero de con-
sejeros ejecutivos el minimo necesario teniendo en cuenta la complejidad de la Sociedad y el porcentaje de participacion de los
consejeros ejecutivos en el capital de la misma. Dentro de los consejeros externos, la relaciéon entre el nUmero de consejeros
dominicales y el de independientes reflejara la proporcién existente entre el capital representado por los consejeros dominicales
y el resto del capital, siendo el nimero de consejeros independientes de al menos un tercio del total de los consejeros.

2. Duracioén del cargo

Los consejeros ejerceran su cargo durante el periodo de cinco (5) afios, mientras la Junta General no acuerde su separacion ni

renuncien a su cargo. Los consejeros podran ser reelegidos una o mas veces por periodos de cinco (5) afos.

3. Cese de los consejeros

Los consejeros cesaran en el cargo cuando haya transcurrido el periodo para el que fueron nombrados o cuando lo decida la
Junta General en uso de las atribuciones que tiene conferidas legal y estatutariamente.

Los consejeros deberan poner su cargo a disposicion del Consejo de Administracion y formalizar, si éste lo considera convenien-
te, la correspondiente dimision en los siguientes casos:

a) Cuando cesen en los puestos, cargos o funciones a los que estuviere asociado su nombramiento como consejeros ejecutivos.

b) Si se trata de consejeros dominicales, cuando el accionista a cuya instancia han sido nombrados transmita integramente la par-
ticipacion que tenia en la Sociedad o la reduzca hasta un nivel que exija la reduccion del niumero de sus consejeros dominicales.

c) Cuando se vean incursos en alguno de los supuestos de incompatibilidad o prohibicién legalmente previstos.

d) Cuando el propio Consejo asi lo solicite por mayoria de, al menos, dos tercios de sus miembros, por haber infringido sus
obligaciones como consejero, previa propuesta o informe de la Comisién de Nombramiento y Retribuciones, o cuando su
permanencia en el Consejo pueda poner en riesgo el crédito y reputacion de la Sociedad.

En el caso de que una persona fisica representante de una persona juridica consejero incurriera en alguno de los supuestos pre-
vistos en el apartado anterior, aquélla debera ser sustituida de inmediato por la persona juridica consejero.

El Consejo de Administraciéon no podra proponer el cese de ninglin consejero independiente antes del cumplimiento del periodo
estatuario para el que hubiera sido nombrado, salvo cuando concurra justa causa, apreciada por el Consejo previo informe de la
Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones.

IV. Obligaciones, Organizacion y Funcionamiento del Consejo de Administracion

1. Obligaciones generales del consejero

Los consejeros deberan cumplir los deberes impuestos por la Ley, los Estatutos y demas normas internas de la Sociedad, con fide-
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lidad al interés social, entendido como interés de la Sociedad, y respeto al principio de paridad de trato de los accionistas, desarro-
llando sus funciones con unidad de propésito e independencia de criterio.

Es funcion esencial del consejero orientar y controlar la direccién y gestion de la Sociedad con el fin de maximizar su valor de forma
sostenida en beneficio de todos los accionistas. Asimismo velara para que en relaciones con todos aquellos que tengan un interés
directo o indirecto en la Sociedad, se respeten las leyes y reglamentos, se cumplan de buena fe las obligaciones y contratos, se res-
peten los usos y buenas practicas de los sectores y territorios donde ejerza su actividad y se observen aquellos principios adicio-
nales de responsabilidad social que hubiera aceptado voluntariamente la Sociedad.

2. Organizacién y funcionamiento
Presidente

El Presidente del Consejo tiene atribuida la méxima representacion institucional de la Sociedad, el poder de representacién de la misma
a titulo individual y el impulso de la accién de gobierno de la Sociedad y de las sociedades del grupo, promoviendo, asimismo, las fun-
ciones de impulso, direccion y supervision del Consejo de Administraciéon respecto de la gestién de los negocios ordinarios de la
Sociedad, y velando, ademas, por las competencias del Consejo respecto de las relaciones con los accionistas y los mercados.

El Presidente del Consejo de Administracion tiene voto de calidad en las votaciones y debe promover la independencia y funcio-
namiento eficaz de las distintas Comisiones del Consejo.

Consejero Delegado

El Consejo de Administracion, en su reunién de 7 de febrero de 2007, acordd delegar permanentemente las facultades que le
competen en el Presidente y Consejero Delegado, D. José Maria Irisarri NUfiez, salvo aquéllas cuyo ejercicio tiene el Consejo
reservadas por ministerio de la ley, de los Estatutos Sociales o el Reglamento de Consejo.

Vicepresidentes
En la actualidad no existen Vicepresidentes en la Sociedad.
Secretario y Vicesecretario del Consejo

El Consejo de Administracion, a propuesta del Presidente, y previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones,
designa al Secretario y, en su caso, al Vicesecretario, que pueden ser o no consejeros. EI mismo procedimiento se sigue para
acordar el cese del Secretario y, en su caso, del Vicesecretario.

En la actualidad el Secretario no Consejero de la Sociedad es D. Nicolas Bergareche Mendoza.
Sesiones del Consejo de Administracién

El Consejo de Administracion se redne con la frecuencia que estima conveniente, pero, al menos, una vez al mes, salvo que por
el Presidente se estime la conveniencia de suspender alguna de dichas sesiones. El Presidente decide sobre el orden del dia de
la sesién, pudiendo los consejeros o cualquiera de las Comisiones del Consejo solicitar al Presidente la inclusién de asuntos en
el orden del dia.

De cada sesion que celebra el Consejo de Administracion se levanta acta por el Secretario del Consejo, o en su caso por el
Vicesecretario, en la que se hacen constar los asistentes, el orden del dia de la reunién, las circunstancias de lugar y tiempo en
que se ha celebrado, los puntos principales de la deliberaciones, asi como el contenido de los acuerdos adoptados, debiendo
aprobarse por el propio Consejo al final de la sesion o en la siguiente.

Para que los acuerdos de la competencia del Consejo sean validos, es necesario que en las sesiones en que se adopten se
hallen, entre presentes y representados, por lo menos la mitad mas uno de los consejeros.

El Presidente, como responsable eficaz del funcionamiento del Consejo, organiza el debate estimulando la participacion activa
de los consejeros, salvaguardando la libre toma de posicién y expresion de opinién, y cuando considera que un asunto esta sufi-
cientemente debatido lo somete a votacién.
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Los acuerdos se adoptan por mayoria de votos presentes y representados, excepto cuando la Ley, los Estatutos o el Reglamento
del Consejo exijan mayorias cualificadas.

V. Reglamento del Consejo

El vigente Reglamento del Consejo de Administracién fue aprobado por éste en su reuniéon de 19 de junio de 2007, y posteriormen-
te modificado en su reunion de 23 de octubre de 2007. Dicha modificacion, motivada por la voluntad de la Sociedad de adecuar sus
normas al Cédigo Unificado de Buen Gobierno, afecté a los articulos 18 y 28, referentes al uso de informacién no publica y a las
sesiones del Consejo, respectivamente. Durante el ejercicio 2008 no ha sufrido modificacion alguna.

VI. Relaciones del Consejo de Administracion con los mercados y con los auditores externos y analistas financieros

1. Relaciones con los mercados

El Consejo de Administracion adopta en cada caso las disposiciones necesarias para que se informe al publico de manera inme-
diata, mediante la remisién a la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y simultanea publicacién en la pagina web
de la Sociedad, de:

a) Los hechos relevantes capaces de influir de forma sensible en la formacion del precio de cotizacion bursatil de los valores
emitidos por la Sociedad.

b) Los cambios que afecten de manera significativa a la estructura del accionariado de la Sociedad de los que haya tenido
conocimiento.

c) Las modificaciones sustanciales de las reglas de gobierno de la Sociedad, actualmente constituidas por los Estatutos, el
Reglamento de Junta, el Reglamento de Consejo y el Reglamento Interno de Conducta.

d) Las operaciones de autocartera, de conformidad con lo previsto legalmente.

Ademas, el Consejo de Administracién adopta las medidas necesarias para asegurar que la informacion financiera periddica y
cualquiera otra que se ponga a disposicién de los mercados se elabore con arreglo a los mismos principios, criterios y practicas
profesionales con que se elaboran las cuentas anuales y goce de la misma fiabilidad que éstas.

2. Relaciones con los Auditores de Cuentas Externos
Las relaciones del Consejo con los auditores externos de la Sociedad se encauzan a través del Comité de Auditoria y Control.

El Consejo de Administracién se abstendra de contratar aquellas firmas de auditoria en las que los honorarios que prevea satis-
facer la compaiia y las empresas de su grupo, por todos los conceptos, sean superiores al cinco por ciento de los ingresos de
la firma de auditoria en Espafia durante el ejercicio inmediatamente anterior.

Asimismo, el Consejo de Administracion procurara formular definitivamente las cuentas de manera tal que no haya lugar a sal-
vedades o reservas en el informe de auditoria, y en los supuestos excepcionales en que existan, tanto el Presidente del Comité
de Auditoria y Control como los auditores expliquen con claridad a los accionistas el contenido y alcance de dichas reservas o
salvedades.

Las cuentas anuales individuales de Vértice 360°, y las cuentas anuales consolidadas de Vértice 360° y las sociedades de su
grupo correspondientes al mismo periodo, son objeto de auditoria por Deloitte, S.L., habiendo sido ésta renombrada, en la Junta
General Ordinaria de 22 de mayo de 2009, por un periodo de tres afos, para los ejercicios 2009, 2010 y 2011.

VII. Consejos de Administracion celebrados hasta la fecha

Durante el ejercicio 2009, el Consejo de Administracion se reunid, con la asistencia a todas las reuniones del Presidente, un total de
12 veces.
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VIII. Regulacion y Composicion de las Comisiones del Consejo

1. Regulacion

Para el mejor cumplimiento de sus funciones, el Consejo de Administracion mantiene con caracter permanente un Comité de
Auditoria y Control y una Comisién de Nombramientos y Retribuciones, pudiendo, ademas, crear una Comisién Ejecutiva y cuan-
tas otras comisiones o comités considere convenientes.

Las Comisiones responden del desarrollo de sus funciones ante el Consejo de Administracion, el cual delibera sobre las propues-
tas e informes de cada Comision, de las que se informa al Consejo, en el primer pleno posterior a las reuniones de las
Comisiones.

2. Comision de Auditoria y Control

La Comisién de Auditoria y Control se compone por un minimo de tres consejeros externos que son designados por el Consejo
de Administracion teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de contabilidad, auditoria o gestion de riesgos.

Se debe reunir como minimo trimestralmente y, en todo caso, cada vez que lo convoque su Presidente, o a instancia del
Presidente del Consejo de Administracion. Anualmente, el Comité elabora un plan de actuacion para el ejercicio del que dara
cuenta al Consejo de Administracion.

Queda validamente constituida cuando concurren, presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptando
sus acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o representados y teniendo el Presidente voto de calidad en caso de

empate.

La tabla siguiente recoge la composiciéon de la Comisién de Auditoria y Control:

Nombre Cargo Caracter
Santiago Ruiz Dubois Presidente Independiente
Javier Tallada Garcia de La Fuente Vocal Dominical
Teofilo Jiménez Fuentes Vocal Dominical
EBN Banco de Negocios Vocal Dominical

Las competencias del Comité de Auditoria y Control se regulan en el articulo 31 del Reglamento del Consejo. Entre ellas desta-
can las relacionadas con el nombramiento y mantenimiento de las relaciones con el auditor externo de la Sociedad; la supervi-
sion de los servicios de auditoria interna de la Sociedad; el seguimiento del proceso de elaboracion de la informacion financiera
y los sistemas de control y gestion de riesgos internos de la Sociedad; la informacién al Consejo de Administracién acerca de la
remision periddica de informacién financiera a la CNMV, la creacién o adquisicion de participaciones en entidades de propésito
especial o domiciliadas en paraisos fiscales, y la realizacion de operaciones vinculadas.

Durante el ejercicio 2009 la Comisién de Auditoria y Control se ha reunido en 4 ocasiones.

3. Comision de Nombramientos y Retribuciones

La Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones debe estar compuesto por al menos tres miembros, consejeros externos nece-
sariamente y en su mayoria independientes, que seran designados por el Consejo de Administracion.

La Comisién queda vélidamente constituida cuando concurren, presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros,
adoptandose sus acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o representados y teniendo el Presidente voto de calidad en
caso de empate.

En cuanto sus sesiones, se reline con la periodicidad que sus miembros determinan y cada vez que la convoque su Presidente
o lo solicite el Presidente del Consejo de Administracién pero, al menos, una vez al trimestre.
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La tabla siguiente recoge la composicién de la Comision de Nombramientos y Retribuciones:

Nombre Cargo Caracter
Carmen Basagoiti Pastor Presidente Independiente
José Herrero de Egaia Vocal Independiente
Rustrainvest, S.A. Vocal Dominical
Santiago Corral Escribano Vocal Dominical
Santiago Ruiz Dubois Vocal Independiente

De acuerdo con el articulo 32 del Reglamento del Consejo, la Comisiéon de Nombramientos y Retribuciones tiene, entre otras, las
funciones de evaluacién de las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo; el examen y organizacion
de la sucesién del Presidente y del primer ejecutivo; la informacion al Consejo sobre las propuestas de nombramiento, cese y
reeleccion de consejeros que se sometan a la Junta General, asi como las propuestas de nombramiento por cooptacion; velar
por la observancia de la politica retributiva establecida por la Sociedad y en particular, proponer al Consejo de Administracién la
politica de retribucion de los consejeros y altos directivos, la retribucién individual de los consejeros ejecutivos y demas condi-
ciones de sus contratos, y las condiciones bésicas de los contratos de los altos directivos; y velar para que los procedimientos
de seleccién de consejeros no discriminen por razén de la diversidad de género.

Durante el ejercicio 2009, el Comité de Nombramientos y Retribuciones se ha reunido en seis ocasiones.

C. Operaciones vinculadas

A través del Comité de Auditoria y Control y del de Seguimiento, la Sociedad vela por el cumplimiento del Reglamento del
Consejo Administracion y del Reglamento Interno de Conducta, respectivamente, en materia de operaciones entre partes vincu-
ladas de las que dichos comités tengan conocimiento. En este sentido, cualquier operacion entre partes vinculadas debe estar
autorizada por el Consejo de Administracion previo informe del Comité de Auditoria y Control.

Il. Operaciones vinculadas

Operaciones relevantes que suponen una transferencia de recurso u obligaciones entre la Sociedad o entidades de su grupo, y
los accionistas significativos de la Sociedad:

Nombre o
denominacion Importe
social de la sociedad Naturaleza Tipo de la (miles
o entidad de su grupo de la relacion operacion de euros)

Nombre o

denominacion social

CIF de la
sociedad

del accionista
significativo

AVANZIT S.A. B-83013607 TELSON SERVICIOS

AUDIOVISUALES S.L.U.

Cancelacion del Amortizacién o 8.390
crédito y deuda cancelacion de
reciprocos entre  créditos y contratos

AVANZIT y TELSON de arrendamiento
(arrendador)

TSS LUXEMBOURG |, A-84/85694 VERTICE Presentacion de Prestacion 25
S.AR.L. TRESCIENTOS SESENTA  servicios por partede de servicios

GRADOS, S.A. de Thesan Capital,
sociedad gestora

de TSS
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Nombre o Nombre o
denominacién social denominacion Importe
de los administradores de la sociedad Naturaleza Tipo (miles de
o directivos o entidad de su grupo de la operacion de la operzcién euros)
AMALIA BLANCO LUCAS VERTICE TRESCIENTOS Prestacion de servicios Recepcion 42
SESENTA GRADOS, S.A. de asesoria para de servicios
la gestion empresarial
TOMAS CIMADEVILLA ACEBO TELESPAN 2000 S.L. Prestacion de servicios Recepcion 167
de produccion ejecutiva de servicios
a través de
La Casa Roja, S.L.
OSCAR VEGA ARRIBAS TELSON SERVICIOS Prestacion de servicios Prestacion 4
AUDIOVISUALES S.L.U. de arrendamiento de servicios

de espacio de oficina

En cuanto a la prestacion de servicios entre sociedades del Grupo, la Sociedad presta determinados servicios generales a las
empresas del Grupo Vértice 360°, entendiéndose por tales los de direccion general corporativa, de direccion general operativa,
de control de gestion, generales de administracién y los de asesoramiento juridico. Por otra parte, las sinergias entre las distin-
tas empresas del Grupo y el caracter complementario de algunas de sus actividades dan lugar a la prestacion de servicios entre
ellas, tales como servicios de produccién audiovisual, servicios de distribucién o servicios de post-produccion. Tales servicios
se prestan en todo caso en condiciones de mercado y forman parte del trafico habitual de las sociedades del Grupo, siendo
documentados mediante los correspondientes contratos.

11l. Situaciones de conflicto de intereses

Los Consejeros y altos directivos de la Sociedad, con caracter previo a la realizacién de cualquier operacion vinculada, deberan
comunicarla y someterla al Comité de Auditoria y Control, entre cuyas funciones figura el analisis y evaluaciéon de este tipo de
operaciones.

Para llevar a cabo dicha comunicaciéon se ha establecido un modelo de propuesta de operaciones que exige informar de lo
siguiente: persona o entidad vinculada y tipo de vinculacién, operaciones vinculadas anteriores, empresa del grupo que partici-

pa en la operacion, tipo de operacién, fecha de la operacién, importe y detalles de la operacion.

Corresponde al Comité de Auditoria y Control evaluar si la operaciéon propuesta beneficia a las personas vinculadas de forma
contraria a los intereses sociales o si concurren circunstancias que justifican y aconsejan la realizacién de la operacion.

Una vez analizada la operacién por el Comité de Auditoria y Control, este debera informar -favorablemente o no- al Consejo de
Administracion de la Sociedad, que la sometera a votacion.

IV. Cotizacion de las sociedades del grupo

Ninguna de las sociedades filiales de la matriz, Vértice 360°, cotizan en Espafa o en el extranjero.
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D. Factores y sistemas de control
de riesgos

I. Descripcion general de la politica de riesgos de la sociedad y/o su grupo, detallando y evaluando los riesgo

cubiertos por el sistema, junto con la justificacion de la adecuacion de dichos sistemas al perfil de cada tipo de riesgo

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 3600 estan condicionados por determinados factores que son habituales en el
desarrollo de la actividad audiovisual: alta competencia sectorial, necesidad de equipos técnicos que evolucionan con rapidez,
explotacion ilegal de obras audiovisuales (‘pirateria), cambios regulatorios, fragmentacién de audiencias televisivas, incertidum-
bres ligadas al desarrollo del entorno televisivo, etc.

Asimismo, el ciclo de recesion por el que atraviesa la economia genera algunas incertidumbres globales respecto de la evolucion
del crédito o la solvencia de los clientes.

Il. Factores de Riesgo

De esta manera, los riesgos que podriamos destacar como mas significativos a la fecha, serian los siguientes:
1. Distribucion cinematografica

Una de las actividades del Grupo Vértice 3600 es la distribucion de peliculas cinematograficas. Este negocio consiste fundamen-
talmente en la adquisicién de derechos de peliculas para su explotacién mediante la exhibicién en salas, distribucién en sopor-
te DVD, distribucién por Internet u otros medios digitales y venta de derechos de antena a las televisiones.

El cine estéa sujeto a los gustos y tendencias del publico que son, por su propia naturaleza, dificiles de estimar. Un eventual des-
encuentro entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de los planes de negocio en este segmento de actividad. El
valor comercial de las peliculas esta muy condicionado por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin embargo, la adqui-
sicion de los derechos con mayor potencial comercial se lleva a cabo a menudo sobre proyecto, es decir, antes de que la peli-
cula sea realizada, por lo que no existe modo de garantizar el resultado.

Si bien la estrategia del grupo pasa por una reduccién de la inversiéon en derechos de distribucion, en el futuro un ndmero signi-
ficativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 3600 podrian no tener el éxito comercial esperado, con lo que sus acti-
vidades, resultados y situacién financiera podrian tener un impacto sustancial adverso.

Medidas aplicadas para contrarrestar los efectos negativos de los riesgos descritos: si bien es totalmente imposible eliminar por
completo los riesgos derivados de la explotacion de la actividad de distribucion cinematografica, la compafia ha desarrollado
una metodologia de control basada en el andlisis econémico y financiero de las inversiones planteadas, con lo que cada uno de
los derechos que se pretende adquirir han de pasar varios filtros donde se concluye sobre su viabilidad, potencial comercial, y
se miden diferentes escenarios posibles de explotacion, obteniendo unos ratios de evaluacién que determinan las condiciones
en las cuales se puede efectuar la inversion. Adicionalmente, la compafiia realiza un seguimiento de las inversiones contra su
Presupuesto anual de Capital. La metodologia descrita incluye la toma colegiada de decisiones, la diversificacion de las inver-
siones, y evaluacion permanente del desempefio.

2. Produccién cinematografica

En Espafia y en general en Europa, la producciéon cinematogréafica es una actividad regulada y subvencionada mediante distintos
mecanismos a escala autonémica, estatal y de la Unién Europea. Por tanto, un cambio en la politica de ayudas podria tener una
repercusion negativa sobre la capacidad de financiar las peliculas o sobre sus costes de produccion y de distribucién comercial.

3. Produccion televisiva

El Grupo Vértice 3600 elabora productos para television; fundamentalmente programas (entretenimiento, magacines, debate, con-
cursos, etc.), series de ficcion y documentales. Se trata, en su mayor parte, de productos elaborados bajo pedido, amparados por
contratos con las cadenas que se comprometen a la adquisicion de un nimero minimo de programas, con posibilidad de renova-
cion dando continuidad a los programas segun las mediciones de audiencia o la estrategia de programacion de las cadenas.
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La compafiia no puede controlar la demanda de programas, series o0 documentales de las cadenas de television, ni tiene tampoco
capacidad de predecir el éxito de audiencia que los programas vayan a tener, ni puede controlar su programacion (hora a la que son
emitidos), que es una decisién exclusiva de las cadenas y que tiene gran repercusion sobre el éxito y la continuidad de la produc-
cion. La compafiia no puede ejercer influencia sobre el volumen de inversién publicitaria en television, ni sobre los presupuestos con
los que anualmente cuentan las cadenas de caracter publico para la adquisicién de programas, series 0 documentales.

4. Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espaiia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 3600 estd segmentada en actividades muy diversas que abarcan desde la
prestacién de servicios técnicos hasta la produccién de contenidos y la distribucién comercial de obras audiovisuales. A pesar
de tratarse de actividades muy diferenciadas entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contra-
tos distintos, todas ellas estan enmarcadas en el sector audiovisual en Espafa y por tanto afectas de forma simultanea a los
ciclos econdmicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales del mismo.

5. Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupo Vértice 3600 se realizan en euros, una parte relevante de las compras de
derechos cinematograficos se realizan en délares estadounidenses. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar
estadounidense desde el momento de la adquisicién de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto en las activida-
des, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 3600.

Es politica de la compaiiia contratar coberturas de tipo de cambio en operaciones de compras de derechos con importes rele-
vantes. A fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales, una cobertura de tipo de cambio contratada para el pago de la peli-
cula ‘Shutter Island” ha permitido ahorrar a la compafiia aproximadamente 80 miles de euros.

6. Riesgo derivado de compensacion incompleta de créditos fiscales por bases imponibles negativas e impuestos
anticipados

A la fecha, los Administradores del Grupo consideran como hipétesis razonable que los resultados futuros permitiran la recupe-
racion de los créditos fiscales e impuestos anticipados en los plazos fiscales vigentes (vencimiento en 15 afios).

7. Otros riesgos con incidencia en el Grupo:

- Exposicién al riesgo de crédito

La exposicion mas relevante del Grupo al riesgo de crédito deriva de los saldos de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar. Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccién del
Grupo en funcién de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracién del entorno econémico actual.

- Exposicién al riesgo de interés
Las deudas con entidades financieras se encuentran referenciadas a un tipo de interés de mercado. El Grupo no tiene contrata-
da ningun tipo de cobertura de importe material en relacién al tipo de interés.

- Exposicién al riesgo de liquidez

A 31 de diciembre de 2009, el pasivo circulante del Grupo Vértice 3600 es superior al activo circulante provocado, fundamental-
mente, por el segmento de cine, como es habitual en esta actividad dados los ciclos de financiacién y explotaciéon comercial de
los derechos. La inversion a largo plazo en derechos o producciones, generalmente esta financiada con deudas a corto plazo
mientras que los flujos de fondos obtenidos de la inversién se producen en un horizonte temporal mayor que la deuda financia-
da. La direccion del Grupo estima, no obstante, que con los ingresos que se esperan generar en el futuro y con las disponibili-
dades de financiacion existentes, se dispondran de los fondos suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su
vencimiento.

11l. Actividades de control de riesgos

Con la finalidad de controlar el mantenimiento de un adecuado nivel de respuesta a los riesgos inherentes a su actividad, la
Sociedad lleva a cabo un control continuo a través del Comité de Direccién, asi como revisa con caracter periédico los procedi-
miento y politicas internas de control y seguimiento en cada uno de sus segmentos de actividad, asi como en aquellas cuestio-
nes relacionadas con la organizacion interna y la relaciéon con proveedores y clientes.
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Por otra parte, es de destacar el papel que desempefa el Comité de Auditoria y Control en tanto que érgano encargado, entre
otras funciones, de (i) velar por el buen funcionamiento de los sistemas de informacion y control interno, en particular respecto
de los procesos de elaboracion en integridad de la informacién financiera relativa a la Sociedad, (i) supervisar los sistemas de
control y gestion de riesgos internos asociados a los riesgos relevantes de la Sociedad, y (jii) velar por el cumplimiento de los
codigos internos de conducta y las reglas de gobierno corporativo.

E. Junta General

1. Quérum de constitucion

Conforme al articulo 12 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, el quérum exigido para la primera convocatoria es
de, al menos, el veinticinco por ciento (25%) del capital suscrito con derecho a voto y en segunda convocatoria sera valida la
constitucién de la Junta cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

No obstante, para que la Junta General Ordinaria y Extraordinaria pueda acordar validamente la emision de obligaciones, el
aumento o la reduccion del capital, la transformacion, fusiéon o escisién de la Sociedad y, en general, cualquier modificacion de
los Estatutos Sociales, sera necesaria, en primera convocatoria, la concurrencia de accionistas presentes o representados que
posean, al menos, el cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto, y en segunda convocatoria sera sufi-
ciente la concurrencia del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

Cuando concurran accionistas que representen menos del cincuenta por ciento (50%) del capital suscrito con derecho a voto,
los acuerdos a que se refiere el parrafo anterior sélo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en la Junta.

2. Adopcion de acuerdos

La Junta General, ordinaria o extraordinaria, adoptara sus acuerdos con las mayorias de votos presentes o representados exigi-
das por los Estatutos Sociales o por la Ley. Cada accién con derecho a voto presente o representada en la Junta General dara
derecho a un voto.

3. Derecho de asistencia

Tal y como establece el articulo 13 del Reglamento de la Junta General de Accionistas, tienen derecho a asistir a la Junta General
y tomar parte en sus deliberaciones, con derecho a voz y voto, todos los titulares de una o méas acciones con derecho a voto
inscritas a su nombre en el registro de anotaciones en cuenta correspondiente con cinco dias de antelacion, a aquél en que haya
de celebrarse la Junta y asi lo acrediten mediante la exhibicion, en el domicilio social o en las entidades que se indiquen en la
convocatoria, del correspondiente certificado de legitimacion o tarjeta de asistencia emitida por la Sociedad, o en cualquier otra
forma admitida por la legislacion vigente.

4. Representacion y delegacién de voto

En cuanto a la representacion y delegacién de voto, los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion
en otra persona, aunque ésta no sea accionista. La representacion debera conferirse en los términos y con el alcance estableci-
do en la Ley.

5. Presidencia

Las Juntas Generales seran presididas por el Presidente del Consejo de Administracion; en su defecto, por los Vicepresidentes

por su orden, y a falta de ellos, por el Consejero de mayor edad, y en defecto de todos ellos, el accionista que la propia Junta
General designe.

Vértice 360°

1. Derechos y participacion de los accionistas en relacion con las Juntas Generales

1. Derechos y participacion de los accionistas

De acuerdo con el Reglamento de la Junta General de Accionistas, el Consejo debera convocar a este 6rgano cuando lo solici-
ten, por conducto notarial, accionistas que sean titulares de, al menos, un cinco por ciento (5%) del capital social, expresando
en la solicitud los asuntos a tratar en la Junta cuya convocatoria solicitan. En este caso, la Junta debera ser convocada para cele-
brarse dentro del plazo legalmente previsto, incluyendo necesariamente en el orden del dia los asuntos que hubieren sido obje-
to de solicitud.

Asimismo, se establece que el érgano de administracion valorara la oportunidad de difundir el anuncio de la convocatoria en un
mayor nimero de medios de comunicacién social. Dicho anuncio contendra entre otros aspectos, el derecho de los accionistas
de hacerse representar en la Junta por otra persona, sea o no accionista, y los requisitos y procedimientos para ejercer este dere-
cho, asi como el derecho de informacién que asiste a los accionistas y la forma de ejercerlo.

2. Reglamento de Junta General

El vigente Reglamento de la Junta General de Accionistas fue aprobado por ésta en su reunion de 19 de junio de 2007 y ha que-
dado inscrito en el Registro Mercantil de Madrid, tras su comunicacion a la CNMV. El Reglamento de la Junta General no ha sufri-
do modificacién alguna desde que fue aprobado por acuerdo de la Junta General de Accionistas.

IlIl. Juntas Generales del ejercicio 2009

La Junta General Ordinaria de Accionistas el dia 22 de mayo de 2009 adopt6 los siguientes acuerdos:

e Aprobar las Cuentas Anuales (Memoria, Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias) y el Informe de Gestion de la Sociedad
y de su Grupo Consolidado correspondientes al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2008, asi como la gestion del
Consejo de Administracién durante el referido ejercicio.

e Aprobar la aplicacion del resultado positivo, por importe de 530 miles de euros, del siguiente modo:
A Reserva Legal (10%): 53 miles de euros
A Reservas Voluntarias (90%): 477 miles de euros

e Ruatificar, previo informe favorable del Comité de Nombramientos y Retribuciones, los nombramientos por cooptacién de los
siguientes consejeros: D. Ignacio Corrales Rodrigafnez, designado por cooptaciéon en virtud de acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion el 27 de junio de 2008; D. Santiago Ruiz Dubois, designado por cooptacion en virtud de acuer-
do adoptado por el Consejo de Administracion el 21 de noviembre de 2008; D. José Luis Macho Conde, designado por coop-
tacion en virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de Administracion el 28 de enero de 2009 y D. Carmen Basagoiti Pastor,
designada por cooptacién en virtud de acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién el 22 de mayo de 2009.

e Delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces el aumento del capital social de la
Sociedad mediante la emision de nuevas acciones, o, en su caso, de obligaciones convertibles en acciones, con cargo a
aportaciones dinerarias, dentro de un plazo de cinco afos, por un importe maximo del 40% del capital de la Sociedad en el
momento de aprobarse esta delegacion, dejando sin efecto la delegacién acordada por la Junta General Ordinaria de 2008
bajo el punto cuarto del orden del dia.

e Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces, dentro de un plazo de un afo, la emi-
sién de obligaciones o bonos convertibles en acciones, con cargo a aportaciones dinerarias, con facultad de excluir el dere-
cho de suscripcién preferente de los accionistas, por un importe maximo del 5% del capital de la Sociedad en el momento
de aprobarse esta delegacién, dejando sin efecto la delegacion acordada por la Junta General Ordinaria de 2008 bajo el
punto quinto del orden del dia.

e Delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces, dentro de un plazo de un afo, el aumen-
to de capital mediante la emision de acciones con cargo a aportaciones dinerarias, con facultad de excluir el derecho de suscrip-
cién preferente de los accionistas, por un importe méaximo del 5% del capital de la Sociedad en el momento de aprobarse la dele-
gacion, dejando sin efecto la delegacion acordada por la Junta General Ordinaria de 2008 bajo el punto sexto del orden del dia.
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e Autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias de la Sociedad, directamente o a
través de sociedades por ella dominada, de conformidad con la legislacion aplicable en cada caso y con sujecion a los
siguientes limites y requisitos, dejando sin efecto la autorizacién conferida por la Junta General Ordinaria celebrada el 27 de
junio de 2008 bajo el punto octavo del orden del dia.

e Ampliar el capital social con cargo a reservas (prima de emisién), en la proporcién de una (1) accién nueva gratuita por cada
accién en circulacion.

¢ Nombrar a Deloitte, S.L., con domicilio social en la plaza Pablo Ruiz Picasso numero 1, 28020 Madrid, y C.I.F. nimero B-
79104469, inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el nimero S-0692, como auditor de cuen-
tas de la Sociedad y de su grupo consolidado por un periodo de tres afios, que comprende los ejercicios 2009, 2010 y 2011.

e Aprobar la politica de retribucion formulada por el Consejo de Administraciéon.

IV. Informacion sobre gobierno corporativo

La pagina web de la sociedad, www.vertice360.com, permite acceder, desde la pagina de inicio, a informacion de gobierno cor-
porativo pinchando en el enlace denominado “Accionistas e Inversores” a través de su apartado llamado “Gobierno Corporativo”.

La pagina web esta adaptada en cuanto a su forma y contenido a los requerimientos establecidos por la CNMV en su circular
17/2004 de 17 de marzo.

F. Grado de seguimiento de las
recomendaciones de Gobierno Corporativo

El sistema de gobierno corporativo de la Sociedad cumple y sigue con el informe y recomendaciones sobre buen gobierno cor-
porativo incluidas en el Codigo Unificado de Buen Gobierno (el “Cédigo Unificado”), salvo las recomendaciones que se indican
a continuacion.

Mencionar en primer lugar que las recomendaciones 2, 11, 38, 39, 42 y 43 no son aplicables a la Sociedad.
Las recomendaciones del Cédigo Unificado que la Sociedad cumple parcialmente son las siguientes:

¢ Recomendacion 3 relativa al sometimiento a la Junta General de Accionistas de las decisiones de transformacién en socie-
dad holding, adquisicién o enajenacién de activos esenciales cuando impliquen modificacién efectiva del objeto social y ope-
raciones equivalentes a la liquidacién de la Sociedad. Se ha optado por no incluirla con el fin de no restar operatividad al
Consejo de Administracion, ya que se trata de operaciones que pueden requerir procesos de decision rapida por razones de
oportunidad y que, por otro lado, cuentan con amplios mecanismos legales de proteccién de los socios y de la Sociedad,
sin perjuicio de que el Consejo de Administracion informe a la Junta General de Accionistas sobre las mismas.

e Recomendacién 15 que sefala que cuando se considere escaso o nulo el nimero de consejeras, la Sociedad exponga los
motivos y explique los procedimientos de seleccion de la Comision de Nombramientos. La seleccion y designacion de los
consejeros de la Sociedad se realiza en atencion a criterios de idoneidad profesional que en nada obstaculizan el nombra-
miento de mujeres como consejeras. Por razones ajenas a la compaiiia, el nimero de consejeras se ha visto reducido en
2009 como consecuencia de la dimisién de dos de ellas, tal como se indica en el apartado B.1.5.

e Recomendacion 26 relativa a la dedicacién de los consejeros a sus funciones como tales. La Sociedad exige que los con-
sejeros dediquen a su funcion el tiempo y esfuerzo necesarios para desempefiarla con eficacia pero no ha establecido reglas
sobre el nimero de consejos de los que puedan formar parte los consejeros.

e Recomendacion 40 que se refiere al sometimiento por el Consejo a votacion de la Junta General de Accionistas, como
punto separado del orden del dia, y con caracter consultivo, de un informe sobre la politica de retribuciones de los
Consejeros que debera ser puesto a disposicion de los accionistas. Esta recomendacién se ha incorporado en su practica
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totalidad en el art. 24.3 del reglamento del Consejo de Administracion, estableciéndose que el Consejo elaborara anualmen-
te un informe sobre la politica de retribuciones del ejercicio en curso y la aplicacion de la politica de retribuciones vigente en
el ejercicio precedente, que se pondra a disposicion de los accionistas en la forma que el Consejo considere conveniente,
con ocasién de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas. Unicamente no se ha previsto que dicho infor-
me deba ser sometido a votacion consultiva a la Junta, ya que se entiende que suponen una suficiente garantia de transpa-
rencia de las retribuciones de los consejeros las mencionadas medidas contenidas en el reglamento (elaboracion y puesta a
disposicién de los accionistas de dicho informe), a las que se une la obligacién de incluir en la memoria de las cuentas anua-
les el detalle individualizado de las retribuciones de los consejeros con el desglose de los diferentes conceptos.

Recomendacion 48 relativa al responsable de la funcion de auditoria interna. Las personas responsables de la funciéon de
auditoria interna informan al Comité de Auditoria sobre las labores realizadas y las incidencias que se presentan en su des-
arrollo pero no someten al examen del Comité un informe de actividades al final de cada ejercicio.
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VERTICE 360°

Alcala, 516 y 518

28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
vertice@vertice360.com
www.vertice360.com

SERVICIOS AUDIOVISUALES

TELSON

Alcala, 516 y 518
28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
telson@vertice360.com
www.telson.es

VIDEOREPORT

Fernando Rey, 8

Ciudad de la Imagen

28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel: 91 784 80 00
videoreport@vertice360.com
www.videoreport.es

APUNTOLAPOSPO
Escoles Pies, 132

08017 Barcelona

Tel: 902 023 001
lapospo@vertice360.com
www.lapospo.com

LSL

Fernando Rey, 8

Ciudad de la Imagen

28223 Pozuelo de Alarcén (Madrid)
Tel: 91 784 80 00
Isl@vertice360.com

www.lsl.es

REZ

Alcala, 516y 518
28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
rez@rezestudio.com
www.rezestudio.com

VIDEAC

Avda. Aguilera, 36
03006 Alicante

Tel: 965 92 02 92
videac@vertice360.com

ACICALA

Avda. Lanzarote, 4

28700 San Sebastian de los Reyes
(Madrid)

Alcalg, 516y 518

28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
acicala@vertice360.com

Directorno de empresas
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CINE

VERTICE CINE

Diputaci6 37-39 Local 22

08015 Barcelona

Tel: 93 238 40 30

Alcala 516y 518

28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
verticecine.info@vertice360.com
www.verticecine.com

TELESPAN

Alcalg, 516 y 518

28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
telespan@vertice360.com
www.telespan2000.com

TELEVISION

ERPIN 360

Parque Tecnolégico de Bizkaia

Laida Bidea, Edificio 206 — B, 12 planta
48170 Zamudio (Bizkaia)

Tel: 94 403 95 00
erpin360@vertice360.com

NOTRO TV

Alcala, 516 y 518
28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
notrotv@vertice360.com

CINTV

Urbanizacién San Luis, 12

La Granja de San lldefonso (Segovia)
Tel: 921 47 37 95
cintv@vertice360.com

www.cintv.tv

LIVE

VERTICE LIVE

Alcala 516y 518

28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
verticelive@vertice360.com

VENTAS INTERNACIONALES

VERTICE SALES
Alcala 516 y 518
28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
info@verticesales.com
www.verticesales.com

Grupo Vértice 360°
Informe Anual 2009

El presente informe estéa disponible en
www.vertice360.com

Para realizar consultas sobre algin aspecto
del Informe Anual:

Departamento de Comunicacion:

Alcala, 516-518

28027 Madrid

Tel: 91 754 67 00
comunicacion@vertice360.com
www.vertice360.com
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